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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista Vasco-Aragonesa, C.E8.A., que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas
‘anuales de Ja Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los prineipios y
criterios contables contenidos en el mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de fa actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de ias cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estidn de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopista Vasco-Aragonesa,
C.E.S.A. al 31 de diciembre de 2010, asf como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondienies al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2010, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion de! informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién

distinta de la?bteplilquf : partir de los registros contables de la Sociedad.
\mm;boopers Audi vg S.L.
Il
i .
(N —

-AntonipD¢élgado Infante
Socio — Auditor de Cuentas

26 de abril de 2011

: PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L., Edificio Caja de Madrid, Avda. Diagonal, 640, 08017 Barcelona
T: +34 032 532 700 F: +34 934 059 032, www.pwe.com/es
R. M. Maddd, hoja 87.250-1, folio 75, {omo 9.267, B 8.054, seceldn 3% Inscrita en &l R.O.AC. con el nimerd S0242 - CIF: B-78 031280
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CLASE 87

Vi
/ﬁ_u’topista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
S Balances de situacion al 31 de diciembre

T {en miles de euros)
el ACTIVO Notas 2010 2009
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 6 319 256
Aplicaciones informéticas 319 256
Inmovilizado material 7 480,820 505,564
Inversién en autopista 473.995 498.817
Terrenos y construcciones 2 2
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 6.823 6.745
Inversiones en empresas de! grupo y asociadas a largo plazo 8 - 7.470
Instrumentos de patrimonio - -
Créditos a empresas - 7.470
Inversiones financieras a largo plazo 147 139
Perivados 9,10 18 7
Ctros activos financieros 9 129 132
Activos por impuesto diferido 18 _ 8.920 7.591
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 490,206 521.020
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 11 420,007 414,895
ACTIVO CORRIENTE
beudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 16,186 15.033
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.287 4,794
Deudores varios 9.710 10.060
Personal 189 179
Perlodificaciones a corto plazo 13 10
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes i3 16.441 3.215
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 32.640 18.258
TOTAL ACTIVO 942,853 954.173

Las Notas 1 & 26 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010



Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
Balances de situacién al 31 de diciembre

(en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2010 2009

PATRIMONIO NETOQ
Fondos proplos 14 284.776 295.265
Capital 237.095 237.095
Reservas 47.537 54.491
Resuitado del efercicio 28.595 45.021
(Dividendo a cuenta) {28.451) (41.342)
Ajustes por cambios da valor 10 {2.285) (10.038)
Operaciones de cobertura (2.285) (10.038)
TOTAL PATRIMONIO NETO 282.491 285,227

PASIVO NO CORRIENTE

FProvisiones a largo plazo 13,262 12.602
f,’ Obligactones por prestaciones a targo plazo al personal 15 4 -
/ Otras provisiones 17 13.258 12,602
Deudas a largo plazo i5 518.198 522,126
Obligaciones y otros valores negociables 194.214 193.058
Deudas con entidades de crédito 323.709 323.512
Derivados 10 121 5.402
Otros paslvos financieros 154 154
Pasivos por impuesto diferido 18 97.167 97.906
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 628.627 632.634

PASIVO CORRIENTE
Deudas a cotto plazo 15 4,176 1G6.101
Obligaciones y otros valores negociables 331 331
Deudas con entidades de crédito 418 853
Derivados 10 3.052 8.547
Otros pasivos financleros 375 370
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 27.559 26,211
Proveedores, empresas del grupo y asocladas 21l.c 410 203
Acreedores varios 7.844 5.616
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 996 483
Pasivos por impuesto corriente i8 15.821 17.400
Otras deudas con fas Administraciones Piblicas 2.341 2.362
Anticipos de cllentes 147 147
TOTAL PASIVO CORRIENTE 31,735 36.312
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 942.853 954,173

Las Notas 1 a 26 de la memoria adijunta forman parte Integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010
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";’33‘5‘[5;«;;\ %topista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal}
~——"Cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre (en miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS ‘Notas 2010 2009
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negoclos 19.a 141,430 142,787
Ventas 141.430 142.787
Otros ingresos de explotacién 19.b 2,275 1,938
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 2.275 1.938
Gastos de personal 19.¢ {17,437} {(16.757)
Sueltdos, salarios y asimilados (13.412) {12.780)
Cargas sociales {4.025} (3.977)
Otros gastos de explotacion (16.773) {(14.202)
Servicios exteriores {16.087) (12.171)
Tributos {305) {334)
Pérdidas por operaciones comerciales {2) {16}
Otros gastos de gestion corriente (379) (1.681)
Amortizacién del inmovilizado 6,7 (31.8793) (31.678)
beaterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado {4} 13
Resultados por enajenaciones y otras G 13
RESULTADO DE EXPLOTACION 77.612 g2.101
Ingresos financieros 725 465
De valores negociables y otros Instrumentos financleros 725 465
De terceros . 725 465
Gastos financieros (21.289) (20.316)
Por deudas con terceros {20.643) {19.693)
Por deudas con grupo y asociadas - {1)
Por actualizacidén de provisiones 17 (656) (622)
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos
financieros (17.648) -
Deterioros y pérdidas 8.b (17.648)
RESULTADO FINANCIERO (28,222) {19.851)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39.390 62,250
Impuestos sobre beneficios i8 (10.795) {17.229)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 23.595 45,021
RESULTADO DEL EJERCICIO 28,595 45,021

Las Notas 1 a 26 de la memoria adjunta forman parte Integrante
de las cuentas anuales at 31 de diciembre de 2010



Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
Estados de cambios en el patrimonio neto
(en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL
PATRIMONIO NETO '

Notas 2010 2009
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 28,595 45.021

Ingresos y gastos imputados directamente al

patrimonio neto (1.382) (5.124)
Por coberturas de flujos de efectivo 10 (1.219) (7.116)
Efecto impositive 18 537 1.992

Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias 9.135 6.805

" Por coberturas de flujos de efectivo 10 12.687 9.451
Efecto impositivo i8 (3.552) (2.646)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 36.348 46.702

Las Notas 1 a 26 de la memorla adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diclembre de 2010
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Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
Estados de flujos de efectivo
(en miles de euros)

Notas 2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado del Ejerciclo antes de Impuestos 39.390 62,250
Ajustes del Resultado 70.102 51.532
Amortizacién del Inmovilizado 7 31.879 31.678
Variacidén de Provisiones . 4 16
Resuitados por Bajas y Enajenaciones del Inmovilizado 4 (13)
Engresos Financleros {725} (465)
Gastos Financleros 21.289 20.316
Pérdidas por deterioro créditos a LP 17.648 -
Camblos en el Capital Corriente 1.893 3.524
Deudores y otras Cuentas a Cobrar {5.356) 3.295
Acreedores y otras Cuentas a Pagar 7.249 229
Otros Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién (41.687) {38.941)
Pagos de Intereses (24.839) (25.690)
Cobros de Intereses 545 381
Pagos {Cobros) por Impuesto sobre Beneficios (17.393) {13.632)
Flujos de Efectivo dea las Actividades de Explotacidn 69,705 78.365
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Pagos por Inversiones {17.414) {8.253)
Inmovilizado Intangible 6 (184) {256)
Inmovilizado Material 7 {7.037) (2.431)
QOtros Activos Financieros (10.178) (5.520)
Otros Activos {15) (46)
Cobros por desinversiones 19 41
Inmovilizado Material 19 41
Flujos de Efectivo.de las Activldades de Inversién {17.395) (8.212)
FLUJOS DE EIfEC‘I'IVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Cobros y Pagos por instrumentos de Patrimonio - -
Emisién de instrumentos de Patrimonio - -
Cobros y Pagos por Instrumentos de Pasivo Financiero - {30.859)
Deudas con Entidades de Crédito - {30.859)
Pagos por Dividendos y Remuneracion de otros
instrumentos de patrimonio (39.084) (37.398)
Dividendos 3 (35.084) (41.342)
Otros Pagos a accionistas 3.944
Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiacién (39.084)  (68.257)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES 13,226 1.896
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 13 3.215 1.319
Efectivo 0 equivalentes al final del gjercicio 13 16.441 3.215

Las Notas 1 a 26 de ia memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2010
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i A%:\gopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A, (Sociedad Unipersonali)
7ad chw Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010

{en miles de euros)

1. INFORMACION GENERAL

Autopista Vasco-Aragonesa, Concesionaria Espafiola S.A, (Sociedad
Unipersonal), en adelante avasa o la Sociedad, se constituyd el 19 de
diciembre de 1973, con el objeto exclusivo de administrar la concesion
administrativa, otorgada por el Estado Espafiol, para llevar a cabo la
construccion, conservacion y explotacion del itinerario Bilbao-Zaragoza de fa
Autopista del Ebro. El Rea! Decreto 172/2000, de 4 de febrero, publicado en
el Boletin Oficial del Estado de! 10 de febrero de 2000, ampli6é el periodo
concesional de 38 a 53 afios, por lo que la autopista revertird al Estado, sin
remuneracion alguna, el 11 de Noviembre de 2026,

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Barrio de Anuntzibai, s/n.,
48410-OrozKo (Bizkaia), se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya, y su C.L.F. es A-28/337764.

Ei Real Decreto 123172003, de 26 de septiembre, modificéd la nomenclatura
y el catdlogo de las autopistas y autovias de la Red de Carreteras del Estado
y a resultas del mismo la autopista Bllbao-Logrofio-Zaragoza pasd a
denominarse AP-68 en vez de A-68. Segun acuerdo de la Junta General
Ordinaria y Universal celebrada el 14 de abril de 2005, el articulo 2 de los
Estatutos Sociales ha quedado redactado de la siguiente forma;

“La Sociedad tiene por objeto la construccién, conservacién vy
explotacién de la autopista AP-68 y, potestativamente, alguna o
algunas de las mencionadas actividades, respecto de cualesqulera
otros téneles, autopistas o carreteras, o tramos de fos mismos, que en
el futuro puedan encomenddrsele, de acuerdo con las disposiciones
aplicables,

Se entenderd que forman parte del objeto social de la Sociedad,
ademas de las actividades enumeradas en el parrafo anterior, la

7



Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en miles de euros)

construccidn de aquellas obras de infraestructuras viarias, distintas a
las de fas concesiones que tuviera adjudicadas, pero con incidencia en
fas mismas y que se lleven a cabo dentro de su area de influencia o
que sean necesarias para la ordenacién del trafico, cuyo proyecto y
ejecucidn o sblo ejecuctdn se impongan a la Sociedad concesionaria
como contraprestacion, las actividades dirigidas a la explotacién de las
areas de servicio de las autopistas, tineles o carreteras cuya concesioén
ostente, las actividades que sean complementarias de las anteriores,
asi como las siguientes actividades: estaciones de servicio, centros
integrados de transporte y aparcamientos, siempre que todos ellos se
encuentren dentro del drea de influencia de dichas infraestructuras,
segln quede determinada por las disposiciones aplicables.

lLa Socledad también podrd realizar actividades en relacién con
infraestructuras de transporte y de comunicaciones, de conformidad
con las disposiciones aplicables.

Con Iindependencia de lo anterior, la Sociedad concesionarla podra
también, a través de empresas filiales o participadas, realizar las
actividades mencionadas y concurrir a procedimientos de adjudicacién
relacionados con infraestructuras de transporte y de comunicaciones
en el extranjero.

Salvo disposicién legal en contrarlo, las actividades que Integran el
objeto social podran ser también desarrolladas por fa Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o
de participaciones en otras Sociedades.”

La Sociedad pertenece al Grupo Abertis y estd controlada por Iberpistas
S.A., Concesionaria del Estado (Sociedad Unipersonal), constituida en
Madrid, que posee el 100% de las acciones de la Sociedad. La dominante
ttima del Grupo es Abertis Infraestructuras, S.A.

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de
las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las

3




(PSS L RER SRS R R A P

AH3011326

1042010 0J7055045

TRANCE -
N S

ilgg-‘pista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
f?a/ Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en miles de euros)

notas de la memoria de las cuentas anuales) estdn expresadas en miles de
euros, que es la moneda de presentacién y funcional de la Sociedad.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 (en adelante PGC
2007} y las modificaciones incorporadas a éste mediante Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para
la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el PGC 2007.
Estas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio y de
los flujos de efectivo, de acuerdo con la legislacion vigente mencionada
anteriormente.

b) Aspectos criticos de la valoracion vy estimacion de la
incertidumbre

La preparacidn de las cuentas anuales bajo PGC 2007 requiere la realizacion
por parte de la Direccibn de la Sociedad de determinadas estimaciones
contables y la consideracién de determinados elementos de juicio. Estos se
evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han
considerado razonables de acuerdo con las circunstancias.

Si bien las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor
informacién disponible a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, cualquier modificacion en el futuro de dichas estimaciones se
aplicaria de forma prospectiva a partir de dicho momento, reconociendo el
efecto del cambio en la estimacion realizada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en cuestion.

)



Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en miles de euros)

Las principales estimaciones y juicios considerados en la elaboracidn de las
cuentas anuales son las siguientes:

= Valor razonable de las inversiones y créditos a empresas del grupo y
asociadas (ver Nota 4.5.b y 8).

» Valor razonable de derivados u otros instrumentos financleros (ver
Notas 4.6 y 10),

*  Vidas (tiles de los elementos del inmovilizado intangible (ver Notas 4.1
y 6) e inmovilizado material (ver Notas 4.2 y 7).

= Impuestos diferidos (ver Notas 4.10 y 18).

» Carga financiera diferida (ver Notas 4.7 y 11).

»  Provisiones por inversiones futuras (ver Notas 4.2 y 17).

¢) Otros aspectos

La distincién presentada en el balance de situacién entre partidas
“corrientes” y “no corrientes” se ha realizado en funcién del cobro o de la
extincion de activos y pasivos antes o después de un afio,

Las presentes cuentas anuales de la Sociedad serdn presentadas al
Accionista Unico en los ptazos establecidos. Los administradores de la
Sociedad estiman que éstas serdn aprobadas sin variaciones significativas.

d) Comparacion de la informacién
Conforme a lo dispuesto en la Disposicidn Transitoria quinta del Real
Decreto 1155/2010, y dado que los cambios Introducidos por el mencionado

Real Decreto no aplican a la sociedad, su incorporacién no afecta ni a la
comparabllidad ni a la uniformidad de las presentes cuentas.
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3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se somete a la aprobacion del Accionista Unico la siguiente propuesta de
distribucién de resultados del ejercicio 2010:

Base de reparto Importe
Pérdidas y ganancias (beneficios) 28.595
Distribucidn Importe
A dividendos 28.595

Durante el ejercicio 2010 se ha procedido a la distribucion de tres
dividendos a cuenta por un importe total de 28.451 miles de euros, un
dividendo complementario de los resultados del 2009 por un importe de
3.679 miles de euros, y un dividendo a cuenta con c¢argo a reservas por
importe de 6,954 miles de euros.

De acuerdo con lo requerido por el articulo 277 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto Legistativo
1/2010, de 2 de julio, se transcriben a continuacién los estados contables
provisionales formulados por la Sociedad en los que se pone de manifiesto
la existencia de un beneficio suficiente en los periodos que permitia la
distribucidn del dividendo a cuenta, y justificativo de la existencia de
fiquidez suficiente para poder efectuar el pago:

Fecha distribucion del dividendo Abri Junio Agosto Octubre
Beneficlo neto del periodo 1 de enero a

fecha del reparto: i1.014 16.627 28.537 35.424
A deducir:

Reserva legal - - - -
Dividendo a cuenta anterior - (10.985) (16.596) (28.451)
Cantidad maxima de posible 11.014 5.642 11941  6.973
Cantidad propuesta y distribuida 10,985 5.611 11.855 6.954
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Fecha distribucidn del dividendo Abril Junic Agosto Octubre
Liquidez disponible antes del pago (*) 41.042 31.979 43.703 29.081
Importe bruto del dividendo a cuenta 10.985 5.611 11.855 6,954
Liquidez disponible después del pago 30.057 26.368 31.848 22.127

(*) Incluye las lineas de crédite no dispuestas (Nota 15).

4. NORMAS DE VALORACION
4.1 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles sefialados a continuacién son registrados a su coste
de adquisicion minorado por la amortizacién acumulada y cualquier eventual
pérdida por deterioro de su valor, evaludndose su vida Util sobre una base
de estimacion prudente.

El valor neto contable de los activos intangibles es revisado por el posible
deterioro de su valor cuando ciertos eventos o cambios indican que el valor
neto contable pudiera no ser recuperable,

Aplicaciones informaticas

Se refiere principalmente a los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad ¢ por el derecho al uso de programas Iinformaticos, Unicamente
en los casos en que se prevé que su utilizacién abarcaré varios ejercicios.

Las aplicaciones informaticas figuran valoradas a su coste de adquisicién y
se amortizan en funcién de su vida util (entre 3 y 5 afios). Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se cargan a la cuenta de
resultados del ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El Inmovilizado material se contabiliza por su coste de adquisicién menos la

12




AH3011328

1612010 0J7055047

GLASE 87

RS
utoplsta Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
v Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
(en miles de euros)

amortizacién y el importe acumulado de cualquier eventual pérdida de
valor.

Los costes de personal y otros gastos directamente Imputables a los
elementos del inmovilizado material (caso de los gastos financieros, ver
Nota 4.3), son incorporados al coste de adquisicion hasta su entrada en
explotacion.

tos costes de renovacién, ampliacion o mejora de los bienes del
inmovilizado material son Incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida Otil, y siempre que sea posible
conocer o estimar el valor neto contable de los elementos que resultan
dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes por grandes reparaciones se activan y se amortizan durante la
vida til estimada de los mismos, mientras que los gastos de conservacion y
mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de resultados durante el
ejercicio en que se producen.

La inversién en autopista se valora por el coste de construccidn que incluye
los costes directos incurridos correspondientes a los honorarios de los
estudios técnicos y econdmicos; los de redaccién del proyecto; los pagos
realizados por las expropiaciones, indemnizaciones y reposicion de servicios
y servidumbres; el coste de los terrenos, certificados de obra, gastos
financieros intercalarios y el importe de las obras e instalaciones afectas a
las autopistas y otros que constituyen la inversion total en las autopistas
definidas por la normativa concesional y disposiciones complementarias.
Estas inversiones revierten a la Administracién concedente a la finalizacion
de la concesion. Asimismo, incluye las revalorizaciones y actualizaciones
efectuadas al amparo de diversas disposiciones iegales, como sigue:

Revalorizacion de la inversion en autopista

De conformidad con la Orden de 18 de mayo de 1976, la Sociedad ha
aplicado el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
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gjercicio hasta el 31 de diclembre de 1987 a la revalorizacion de la
inversiéon en autopista.

Segin la mencionada Orden, las sociedades concesionarias de
autopistas de peaje, en cada ejercicio econémico, podian revalorizar su
activo inmovillzado hasta el limite de! incremento de! coste de la vida
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, correspondiente al
ejercicio anterior, a fin de absorber los saldos negativos que pudieran
producirse en la cuenta de resultados de cada ejerciclo, durante la
primera fase del periodo de explotacion. Se entiende como primera
fase, el periodo que media hasta el primer ejercicio en que la cuenta
de pérdidas y ganancias resulte positiva.

Actualizacién de la inversién en autopista

La Socledad se acogié a las Leyes 1/1979, 74/1980 y 9/1983 sobre
actualizacién del inmovilizado material de las personas juridicas y a la
Norma Foral de Vizcaya 6/96 de Actualizacion de Balances. Estas
actualizaciones se recogen en la cuenta de Inversion en autopista, tal y
como se Indica en la Nota 7.

Las inversiones futuras en concepto de reposicién o sustitucién gque se
puedan estimar de forma razonable y cuya vida Util estimada es superior a
la fecha de finalizacién de la concesibn, se provisionan por el valor neto
contable (en funcién de su vida Gtll) previsto a dicha fecha, con cargo al
eplgrafe de inmovilizado material por el importe actualizado al inicio de la
concesién, y con cargo a resultados de cada ejercicio por la actualizacién de
dicha provision por el tipo de interés efectivo.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos
gue no se amortizan, se calcula sisteméaticamente por el método lineal en
funcién de su vida Util estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute., Aguellos activos revertibles
incluidos en la inversion en autopista, cuya vida Util supera el periodo
restante de la concesidén, se amortizan en base al periodo restante de la
concesion.
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Los coeficientes de amortizacién utilizados en el céleulo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado materlal
son los siguientes:

Elemento Coeficiente

Edificios y otras construcciones 2 %
Maquinaria 12-16 %
Instalaciones kécnicas 7 %
Otras Instalaclones 7 %
Utillaje 30 %
Mobiliario 15 %
Equipos para el praceso de informacion 25 %
Elementos de transporte 16 %
Otro inmovilizado material 20 %

Inversién en autopista {*}:

Instataciones de peaje 12 %
Maquinaria de peaje 12 %
Otros 8-25 %

(*) La inversién principal en autopista (adquisicion de terrenos, estudios vy
certificados de obra, etc.) se amortiza durante el periodo de concesién,
mientras que los coeficientes de amortizactén para los componentes mas
significativos que conflguran adicionalmente la inversion en autopista son tos
arriba indicados.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma Inmediata hasta su importe
recuperable,

4.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién de elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se Incorporan a
su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

En relacién a los gastos financieros incurridos una vez la inversién en
autopista ha entrado en funcionamiento ver Nota 4.7,
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4.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad evallGa, en cada fecha de cierre del balance, si existe algdn
indicio de deterioro del valor de algin activo. Si existe tal indicio, o cuando
se requiere una prueba anual de deterioro, la Sociedad estima el importe
recuperable del activo, entendido como el mavyor entre el valor razonable
del activo menos los costes para su venta y su valor en uso,

Para determinar el valor en uso de un activo, las entradas de efectivo
futuras que éste se estima generara se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa de descuento que refleja el valor actual del dineroc a
largo plazo y los riesgos especificos del activo (prima de riesgo).

En el caso que el activo analizado no genere flujos de caja por si mismo
independientemente de otros activos, se estimard el valor razonable o en
uso de la unidad generadora de efectivo (grupo mas pequefio identificable
de activos que genera flujos de efectivo identificables por separado de otros
activos o grupos de activos) en gue se incluye el activo.

Las pérdidas por deterioro (exceso del valor en libros del activo sobre su
valor recuperable) se reconocen en la cuenta de resultados del ejercicio.

Una pérdida por deterioro reconocida en ejercicios anteriores Unicamente se
revertiria si se hublera producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el importe recuperable del activo desde que la Uitima
pérdida por deterioro fue reconocida. Si éste fuera el caso, el valor en libros
del activo se incrementara hasta su valor recuperable, no pudiendo exceder
el valor en libros que se hubiese registrado, neto de amortizacidén, de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro para el activo en afios
anteriores, Esta reversion se registraria en la cuenta de resultados.

4.5 Activos financieros

a) Préstamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con
cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, Se
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incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes,

Este epigrafe corresponde principalmente a:

- Créditos concedidos a entidades del grupo, asocladas o vinculadas los
cuales se valoran por su valor nominal (los cuales no difieren
significativamente de su valoracion al coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo) o cuando no es posible estimar el
coste amortizado de los mismos, se valoran a su valor nominal,

- Depbsitos y fianzas realizados de acuerdo con la leglislacion vigente
registrados por su valor nominal.

- Cuentas a cobrar por operaciones comerciales, las cuales se valoran por
el valor nominal de su deuda, que es similar a su valor razonable en el
momento inicial. Dicho valor es minorado, en su caso, por la
correspondiente provision de insolvencias (pérdida por deterioro del
activo), cuando existe evidencia objetiva: de que no se cobrard la
totalidad del importe adeudado, con efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Al cierre del ejerciclo, se efectlan las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de gue no se cobrara la
totalidad del importe adeudado.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una
inversidon anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo ¢
asociada, se considera como coste de la inversién su valor contable antes
de tener esa calificacidn. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan
de baja.
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Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se
efectian las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se
toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.
la correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

4.6 Derivados financieros y cobertura contable

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para gestionar su
riesgo financiero como consecuencla principalmente de variaciones de tipo
de interés (ver Nota 10). Estos instrumentos financieros derivados, se han
contabilizado a valor razonable (tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores) siendo éste el valor de mercado al clerre de
ejercicio para instrumentos cotizados, o valoraciones basadas en el analisis
de flujos de efectivo descontados considerando hipdtesis que se basan
principalmente en las condiciones del mercado existentes a fecha de
balance, en el caso de instrumentos derivados no cotizados.

El criterio utiizado para proceder a su contabilizacién, en funcidn del tipo de
cobertura, ha sido el siguiente:

Cobertura de los flujos de efectivo

Las varlaciones positivas 0 negativas en la valoracién de los derivados
calificados de cobertura de flujos de efectivo se imputan, por la parte
efectiva, netas de efecto impositivo, en el patrimonioc neto en el epigrafe
"Ajustes por cambio de valor — Operaciones de cobertura”, hasta que el
subyacente vence, se vende o deja de ser probable que tenga lugar la
transaccién, momento en el que las ganancias o las pérdidas acumuladas en
el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de resuitados del ejercicio.
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Las diferencias positivas o negativas en la valoracién de los derivados
correspondientes a la parte no efectiva, en caso de existir, se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
epigrafe “Variacién de valor razonable en instrumentos financieros”.

Este tipo de cobertura corresponde a derivados contratados por la Sociedad
para convertir deuda financiera de tipo de interés variable a fijo.

£l valor razonable de un instrumentro financero derivado de cobertura se
clasifica a corto o largo plazo en funcién de si la relacion de cobertura tenga
un vencimiento superior a doce meses (largo plazo) o si es inferior a doce
meses (corto plazo).

4,7 Gastos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden al exceso de los gastos financieros devengados sobre los
efectivamente imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacién
de las Normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
Sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de
peaje, que establecen que dichos gastos financieros devengados figuraran
en el activo del balance si existe evidencia razonable de que se van a
recuperar en las tarifas de ejercicios futuros.

La imputacién de los gastos financieros diferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada ejercicio se efectla proporcionalmente a los ingresos
previstos en el Plan Econdmico Financiero vigente de la Sociedad, por
entender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado plan
permitiran la recuperacion de dichos gastos.

En relactén con los ingresos previstos se establece la proporcién que
representan para cada ejercicio los ingresos de peaje del mismo con
respecto al total. Dicha proporcion se aplica sobre el total de gastos
financleros previstos durante el periodo concesional para determinar el
importe a Imputar a cada ejercicio como gasto financiero. Sl el importe de
los ingresos producidos en un ejercicio fuera mayor que el previsto, la
proporcién a que se ha hecho referencia viene determinada para ese
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ejercicio por la relacion entre el ingreso real y ei total de ingresos previstos
de peaje.

La diferencia positiva o negativa entre el importe del gasto financiero
previsto en el Plan Econdmico Financiero y el que se deriva del apartado
anterior se imputara a resultados como mayor o menor gasto financiero del
ejercicio, tal y como se indica en la disposicién transitoria quinta del Nuevo
Plan General de Contabilidad hasta que se aprueben las nuevas
adaptaciones del Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje.

4.8 Pairimonio neto
E! capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan
directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas.

4.9 Pasivos financieros

Esta categoria incluye los débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales, Estos recursos ajenos se clasifican como
pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha
del balance.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significativo.

La deuda financiera se reconoce inicialmente por el importe del valor
razonable de la misma, registrandose también los costes en que se haya
incurrido para su obtencidn. En periodos posteriores, la diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) vy el
valor de reembolso, en el caso que la hubiese y fuera significativa, se
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~-~reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el tipo de interés efectivo.

En el caso de producirse renegociacidn de deudas existentes, se considera
que no existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el
prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgo el préstamo
inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones
netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

4.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingrese) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto
(ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en

la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce én el

patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se
o registran directamente en el patrimonio neto. S

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo
basado en el balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

La recuperabilidad de los impuestos diferidos activos se evalla en el
momento en que se generan de acuerdo con la evolucién de los resultados
de la sociedad previstos en sus planes de negocio.

De acuerdo con lo establecido en el articulo veinte de la Norma Foral
3/1996 de 26 de junio que modifica el apartado 6 del articulo 12 de fa
Norma Foral del Impuesto sobre Sociedades, serd fiscaimente deducible sin
necesidad de imputacién contable la diferencia positiva entre el valor de los
fondos proplos al Inicio y al cierre del ejercicio de los valores
representativos de la participacién en el capital de entidades que no coticen
en un mercado regulado. La Sociedad realiza los ajustes extracontables que
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proceden en el momento en que dispone de los balances formulados o
aprobados por el 6rgano competente correspondiente.

4.11 Prestaciones a los empleados

Atendiendo a los acuerdos laborales correspondientes, la Sociedad mantiene
los siguientes compromisos con empleados:

Compensaciones basadas en acclones

La Sociedad mantiene un plan de compensacién a la Direccién
consistente en la entrega de opciones sobre acciones de Abertis
Infraestructuras, S.A., liquidable (inicamente en acciones.

Dicho plan se valora por su valor razonabie en el momento inicial en
que es otorgado mediante un método de cdlculo financiero
generalmente aceptado, que entre otros, considera el precio de
ejercicio de la opcion, la volatilidad, el plazo de ejercicio, los
dividendos esperados y el tipo de interés libre de riesgo.

La imputacién de su valor a la cuenta de resultados, como un gasto de
personal, se realiza sobre la base de su devengo durante el periodo de
tiempo establecido como requisito de permanencia del empleado para
el ejercicio de la opcién, con contrapartida al pasivo y reestimando el
valor de las opciones, a cada clerre de ejercicio, asl como revisando
sus estimaciones originales sobre el nimero de opciones que se espera
fleguen a ser ejercitables y reconoce, si fuese el caso, el impacto de
esta revision en la cuenta de resultados con el correspondiente ajuste
al pasivo.

4.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién
presente, ya sea legal, contractual o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacioén y el importe se puede estimar de forma fiable,
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l.as provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se
espera que serdn necesarios para liquidar la obligacién, Los ajustes en la
provisién con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto
financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la
provisidn sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como
un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcién,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles
obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién estd condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos
futuros Independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentdndose detalle de
los mismos en la memoria (ver Nota 20).

4,13 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a
recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los
servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probabie que los beneficios econdmicos
futuros vayan a fluir a fa Sociedad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades.

Los ingresos por peajes y otros inherentes a la explotacién de la autopista,
se registran en el momento del uso de la autopista por parte del usuario.

Los ingresos por intereses se reconocen en base a su devengo, y no difieren
significativamente de haber aplicado el método del tipo de interés efectivo.
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Los gastos se reconocen en funcion del criterio de devengo.
4.14 Actuaciones con incidencia en el medioambiente

Anuaimente se registran como gasto o como inversién, en funcién de su
naturaleza, los desembolsos efectuados para cumplir con las exigencias
legales en materia de medio amblente, Los importes registrados como
inversién se amortizan en funcidn de su vida Gtil,

No se ha considerado ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter
medioambiental habida cuenta gue no existen contingencias relacionadas con
la proteccion del medio ambiente,

4.15 Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaclones entre empresas del grupo se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el
preclo acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion, La valoracién posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Socledad estdn expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. La Sociedad emplea derivados para cubrir
clertos riesgos. La gestion del riesgo financiero estd controlada por la
Direccién General Financiera del Grupo.

a) Riesgo de tipo de interds

El rlesgo de tipo de Interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos
no corrientes.
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Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de
aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi
como los flujos de efectivo futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable,

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar la
volatilidad reducida en la cuenta de resuitados en un horizonte
plurianual, por lo que la politica de la Sociedad consiste en mantener
como minimo un 70% de su deuda financiera en instrumentos con tipo
de interés fijo o fijado a través de coberturas.

Para ello y en base a las distintas estimaciones y objetivos relativos a
la estructura de la deuda, con el objeto de gestionar el riesgo de tipo
de Interés de los flujos de efectivo, se realizan operaciones de
cobertura mediante fa contratacidn de instrumentos financieros
derivados consistentes en permutas de tipo de Interés de variable a
fijo. Estas permutas tienen el efecto econdmico de convertir los
recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo, por lo que
la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con clerta
periodicidad, la diferencia entre los intereses fijos y los intereses
variables calculada en funcibn de los principales nocionales
contratados.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo,
instrumentos  financieros derivados y depédsitos con bancos e
instituciones financieras, asi como de deudores comerciales u otras
deudas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones
comprometidas.

En relacién a los deudores comerciales, la Sociedad mantiene saldos
pendientes con administraciones publicas espafolas, asi como con
emisores financieros y no financieros por la gestién del cobro de
usuarios de peaje por pagos mediante soporte electrénico. En ambos
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casos, se consideran entidades de solvencia demostrada.

Las operaciones con derivados y fas operaciones al contado solamente
se formalizan con instituciones financieras de solvencia crediticia
contrastada.

¢) Riesgo de liquidez

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez que
implica la disponibilidad de financiacidn por un importe suficiente a
través de facllidades de crédito comprometidas, asi como por la
capacidad de liquidar posiciones de mercado.

5.2 Estimacion del valor razonable

Et valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en
mercados activos se basa en los precios de mercado a la fecha de balance,
El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros
es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los Instrumentos financieros que no cotizan en un
mercado activo se determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad
utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes a cada fecha de balance,
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6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible
es el siguiente:

31/12/2009  Entradas Bajas 31/12/2010 _

Coste:

Aplicaciones informaticas 256 184 - 440

Total Coste 256 184 - 440

Amortizacidén Acumulada: ‘

Aplicaciones informaticas - {121) - (121}

Yotal Amortizacién Acumulada - {121) - (121)

Valor Neto Contable 256 63 - 319
31/12/2008 Entradas Bajas 31/12/2009

Coste:

Aplicaciones informaticas - 256 - 256

Total Coste - - 256 - " 256

Amortizacién Acumulada:
Aplicaciones informaticas - - - -

Total Amortizacion Acumulada - - - -
Valor Neto Contable - 256 - 256

Los elementos del inmovilizado intangible adquiridos a empresas del Grupo
y asociadas durante el ejercicio ascienden a 183 miles de euros (256 miles
de euros en 2009) {ver Nota 21.c¢).

A 31 de diciembre de 2010, no existe inmovilizado intangible significativo
sujeto a restricciones de titularidad o pignorado como garantia de pasivos.

A 31 de diciembre de 2010, no existe inmovilizado intangible totalmente
amortizado.
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7. INMOVILIZADO MATERIAL Y OTROS ACTIVOS REVERTIBLES

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es

el siguiente:

31/12/2009  Entradas Bajas  Traspasos 31/12/2010
Coste:
Inversién & precio de adquisicidn 354.135 5.734 - - 359.869
Revalorizacién de Ia autopista 199,024 - . - 159.024
Actualizacion ey de presupuestos 544.806 - - - 544,806
Inversiones Futuras 2.825 - - . 2.825
Total Inversién en autopista 1.100,79¢ 5.734 - - 1.106.524
Terrenes y construcciones 4 - - - 4
Instalaciones técnicas 10.438 1 - - 10,439
Maguinaria 1.4it 196 - - 1.607
Elementos de transporte 3.253 493 {148) - 3.600
Utiitaje 205 313 - - 608
Mobillario y enseres 970 27 - - 997
Equipos para procesos de informacion 44 £33 - - 177
Otro inmovilizado material 41 140 - - 184
Total Otras inmovilizaciones -
materlalas 16.456 1.303 (146) 17.613
TOTAL COSTE 1.117.246 7.037 (146) - 1.124.137
Amortizaclén acumulada y pérdida por’
deterioro
Inversidn en autoplsta 601.973 30,556 - - 632.529
Total amortizacidén acumulada y
pérdida por deterioro en autopista 601,973 30.556 - - 632,529
Terrenos y construcciones 2 - - - 2
Instalaciones técnicas 5.541 717 - - 6.258
Maquinaria 900 114 - - 1.014
Elementos de transporte 2,138 312 (123) - 2.327
Utillaje 284 12 - - 296
Mobiliario y enseres 777 38 - 815
Equipos para proceses de Informacién 39 4 - - 13
Otro inmovillzado Inmaterial 28 5 - - 33
Total amortizacion acumulada y
pérdida por deterioro otras
inmovilizaclones materiales 9,709 1,202 {(123) - 10.788
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA Y
PERDIDA DE VALOR (DETERIORO) 611,682 31.758 {123) - 643.317
VALOR NETO CONTABLE 505.564 (24.72%1) {(23) - 480.820
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31/12/2008  Entradas Bajas  Traspases 31/12/2009

Coste!

Inverslon a precio de adquisicién 352.042 2.093 - . 354,135
Revalorizacidén de 1a autopista 199.624 - - - 199.024
Actualizacion ley de presupuestos 544.806 - - - 544,806
Inversiones Futuras 2.825 . - - 2.825
Total Inversién en autopista 1,098.697 2.093 - - 1,100,790
Terrenos y construcciones 4 - - - 4
Instalaciones técnicas 10.438 - . - 10.438
Maquinaria 1.313 i8 - 80 1.411
Elementos de transporte 3.186 288 (221) - 3.253
Utillaje 291 6 (2) . 295
HMaobiliario y enseres 954 18 {2) - 970
Equipos para procesos de informacion 44 - - - 44
Otro inmovilizado material 113 8 * {80} 41
Total Otras Inmovilizaciones

materiales 16.343 338 (225) 16.456
TOTAL COSTE 1,115.040 2.431 {225} - 1.117.246
Amortizaclén acumulada y pérdida por

deteriore

Inversion en autopista 571.507 30.466 - - 601.973
Total amortizacidén acumulada y

pérdida por deterioro en autopista 571.507 30.466 - - 601.973
Terrenos y construcciones 2 - - - 2
instalaciones técnicas 4.810 73t - . 5.541
Maquinaria 685 107 - 108 400
Elementos de transporte 2.041 318 (193) {28) 2.138
Utijlaje 276 10 (2) - 284
Mobiliario y enseres 740 39 (2) - 777
Equipos para procesos de informacion 36 3 - - 39
Ctro inmovilizado inmateriat 104 4 - {80) 28

Total amortizacién acumulada y
pérdida por deterioro otras

inmovilizaciones materiales 8.694 1,212 (197) - 9.709
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA Y

PERDIDA DE VALOR {DETERIORO) 580.201 31.678 _ (197) . 611.682
VALOR NETO CONTABLE 534,839 (20.247) (28) - 505.564

Las inversiones en autopista del ejercicio 2010 corresponden principalmente
a la inversion realizada en relacién a ampliaciones y mejoras en éreas de
peaje, barrera de seguridad, sistemas de circulacién e infraestructura de
comunicaciones,
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Los elementos del inmovilizado material adquiridos a empresas del Grupo vy
asociadas durante el ejercicio asclenden a 469 miles de euros, y los
elementos del inmovilizado material adquiridos a empresas vinculadas
durante el ejercicio ascienden a 1.473 miles de euros (677 miles de euros
en 2009) (ver Nota 21.c).

Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2010 no se han reconocido ni revertido correcciones
valorativas por deterloro significativas para ningin inmovilizado material
individual.

Actualizaciones realizadas al amparo de disposiciones legales

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio
reconocidas en el epigrafe de inversién en la autopista asciende a 339.362
miles de euros {360.572 miles de euros en 2009) y su desglose es el
siguiente:

2010 2009
Importe de las actualizaciones y revalorizaciones 743.830 743.830
Amortizacidn Acumulada (404.468) (383.258)
Total 339.362 360.572

El efecto de dichas revalorizaciones sobre la dotacidén a la amortizacién en el
ejercicio ha supuesto un incremento de 21.210 miles de euros (21.210
miles de euros en 2009).

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2010 existen elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados en uso cuyo importe asciende a 9.087 miles de
euros (8.472 miles de euros en 2009),

Inmovilizado material afecto a reversién (Inversion en la autopista)

Al 31 de diciembre de 2010 elementos del inmovilizado material con un
valor contable de 1.106.524 miles de euros (1.100.790 miles de euros en
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2009), amortizacion acumulada de 632.529 miles de euros (601.973 miles
de euros en 2009) corresponden a la inversién en la autopista vy el importe
de sus revalorizaciones segun el siguiente detalle:

31/12/2010 31/12/2009

Estudios vy proyectos 10.783 10.627
Expropiaciones vy reposicidén de servicios 30.215 30.215
Ejecucion de obra 244.686 239.108
Direccién y control de obras 17.950 17.950
Inmovilizado en explotacion 18.759 18,759
Costes financieros netos 34.100 34.100
Gastos de administracién 3.376 3.376
TOTAL INVERSION EN AUTOPISTA SIN

REVALORIZAR 359.869 354,135
Revalorizacion de 1a autopista 199.024 199.024
Actualizacién ley de presupuestos 544,806 544.806
Inversiones futuras (desmantelamiento) 2.825 2.825
TOTAL INVERSION EN AUTOPISTA 1,106,524 1.100.790

Tal y como se Indica en el Real Decreto 172/2000 de 4 de febrero,
publicado en el Boletin Oficial del Estado del 10 de febrero de 2000, la
Autopista revertiré al Estado, sin remuneracién alguna, el 11 de noviembre
de 2026.

Seguros
Es politica de la Sociedad contratar todas las pédlizas de seguros que se

estimen necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran
afectar a los elementos del inmovilizado material.
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8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
a} Instrumentos de patrimonio

El detalle de participaciones, junto con el valor en libros de la participacién
de capital y el desglose de su patrimonio neto, se detallan a continuacién:

31/1272009 Entradas Salidas 31/12/2010

Infraestructuras y Radlales, S.A,

- Valor de la participacién 17.264 - - 17.264
- Pérdida de valor (deterioro) (17.264) - - {17.264)
Parti¢ipacién en empresas
asociadas - - - -

31/12/2008  Entradas Salidas  31/12/2009

Infraestructuras y Radiales, S.A.

- Valor de la participacion 17.264 - - 17.264
- Pérdida de valar (deterioro) {17.264) - - (17.264)
Participacion en empresas
asociadas - - - -

El detalle de los fondos propios de Infraestructuras y Radiales, S.A. es como
sigue:

31/12/2010 (*) 31/12/2009
Capital suscrito 11.610 11.616
Prima de emisién 103.483 103.483
Reservas (27.331) (14.114}
Pérdidas y Ganancias (14.179) {13.217)
Total 73.583 87.762
Resultado de explotacién {9.784) (7.218)

(*) Cierre no auditado a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.
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Infraestructuras y Radiales, S.A. (IRASA) fue constituida el 19 de diciembre
de 2000, no encontrandose sus acciones admitidas a cotizacién en ningtn
mercado secundario oficial y con domicilio en Ctra. M-100 Alcala de Henares
a Daganzo, Alcald de Henares. Tiene por objeto principal la gestion,
explotacién, administracién, mantenimiento, conservacion, rehabilitacién y
acondicionamiento de todo tipo de concesiones de infraestructuras de
transporte. A 31 de diclembre de 2010 la participacién de Autopista Vasco
Aragonesa, C.E.S.A. en la citada sociedad asciende al 15% con 1.741.530
acciones totalmente desemboisadas.

Como se indica en la Nota 4.5.b), al cierre del ejercicio se evailia sl alguna
de las inversiones registradas en libros presenta pérdidas por deterioro o
indicios de pérdidas.

Para ello, en primer lugar se ha utilizado el método de estimacion del valor
recuperable a partir del valor del patrimonio. En este sentido, el importe
recuperable de ia inversion se ha determinado en funcion del valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados mediante
la estimacién de su participacidon en los flujos de efectivo que se esperan
sean generados por la socledad participada.

La Sociedad ha considerado necesario mantener la provision por deterioro
del coste de la participacion en IRASA como resultado del test de deterioro
realizado al cierre del ejercicio.

b) Créditos a empresas del grupo y asociadas

El movimiento de los créditos a empresas del grupo y asociadas es €l

siguiente:

31/12/2009 Altas Bajas 31/12/2010
Créditos a empresas del grupo y
aseciadas a largo plazo 7.470 10,178 - 17.648
Deterioro de valor de créditos a L/P a
partes vinculadas - {17.648) - {17.648)

7.470  (7.470) - -
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Los créditos a largo plazo concedidos consisten en créditos de caracter
participativo entregados a favor de la sociedad participada Infraestructuras
y Radiales, S.A. que devengan intereses condicionados a la evolucién de los
resuitados de dicha Sociedad,

Los créditos a empresas del grupo y asociadas (ver Nota 21.c) tienen los
siguientes vencimientos.

31/12/2010
Corriente No corriente
Afios
2011 2012 2013 2014 2015 posterores Total
Créditos a empresas del grupo
y asociadas - - - - - 17.648 17.648
31/12/2009
Corriente No cordente
Aftos
2010 2011 2012 2013 2014 posteriores Total
Creditos a empresas del grupo
y asocladas - - - - - 7.470 7.470

Los créditos otorgados a IRASA tienen comeo finalidad, principalmente,
permitir que dicha sociedad pueda atender los pagos por sobrecostes de
expropiaciones consecuencia del incremento del justiprecio de los terrenos
expropiados, que se han venido estableciendo tanto por los Jurados
Territoriales de Expropiaciones como por las sentencias de los Tribunales,
los cuales han valorado el suelo muy por encima de las estimaciones que
sirvieron de base al contrato de concesidn. Esta circunstancia ha afectado
significativamente el equliibrio econémico financiero de la concesién.

A 31 de diciembre de 2010, avasa ha evaluado la recuperabilidad de los
créditos otorgados a favor de IRASA mediante un test de deterioro realizado
a partir de la modificacion de determinados términos de la concesién,
aprobados por la administracién concedente y publicados en Boletin Oficial
del Estado el 22 de diciembre de 2010, para compensar los sobrecostes
mencionados anteriormente. En este sentido, la Sociedad ha considerado
necesario deteriorar los créditos a IRASA como resultado de dicho test de
deterioro.
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9, INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO

El andlisis por categorias de las inversiones financieras a es el siguiente:

Préstamas v partidas a
cobrar Derivados
3171272010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Derivados (ver Nota 10) - - 18 7
Otros activos financieros 129 132 - -
Total 129 132 B8 7

Las partidas incluidas en “Inversiones financieras” no han sufrido deterioro
del valor.

Los valores contables de las inversiones financieras estan denominados en
euros.

Durante el ejercicio se han realizado inversiones en renta fija a corto plazo
sin riesgo por importe total de 167.270 miles de euros (69.073 miles de
euros en 2009) de las que se ha obtenido una rentabilidad de 228 miles de
euros (37 miles de euros en 2009).

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al
cierre de ejercicio es como sigue:

31/12/2010 31/12/2009
No carrientes Activos Pasivos Activos Pasivos
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo - 121 7 5.402
Opciones s/acciones i/p Empresas Grupo i8 - - -
Corrientes
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo - 3.052 - 8.547
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La Sociedad tiene contratados instrumentos financieros derivados de tipo de
interés (permutas de tipo de interés o “swaps”), conforme la politica de
gestion del riesgo financiero descrita en la Nota 5.

A continuacion se desglosan los instrumentos financieros derlvados
existentes a 31 de diciembre, con sus valores nocionales o contractuales,
vencimientos y valores razonables:

. Corriente No Corrente
Vator
Valar razonable
31/12/2010 nocional 2011 2012 2013 2014 2015 Sigulentes neto
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo 162.000 107,000 55,000 - - - - 3.173
Corriente No Corrlente
Valor
Valor razonable
31/12/2009 nacional 2010 2011 2012 2013 2014 Sigulentes neto
Permutas de tipo de interés:
Cobarturas de flujos de efectivo 319.724 212.724  107.000 . - - - 13.942

Las caracteristicas principales de estos contratos se detallan a continuacién:

Imporie Tipo Tipo
en miles de . interés fije interés fiotante
Entidad euros Inicio Vencimiento a pagar a cobrar
BNP Paribas 30.680  15/12/10 15/06/2012 1,5800 %  Euribor 6 meses
JP Morgan 24.310 16/11/10 15/06/2012 1,5500 % Euribor & meses
Barclays 107.000 15/11/01 1571272011 4,3950 % Euribor 6 meses

Ninguno de los activos financieros derivados pendientes de vencimiento ha
sido objeto de renegociacién durante el ejercicio,

No se han producido ineficaclas en fas coberturas que deban reconocerse.
Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de
interés pendientes a 31 de diciembre 2010 son 162.000 miles de euros
(319.724 miles de euros en 2009).
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A 31 de diciembre de 2010, los tipos de interés fijo se sitan entre un
1,55% y un 4,395% (entre un 4,395% y un 5,687% en 2009), siendo los
tipos de interés variable el Euribor a 6 meses.

Durante el ejercicio 2010 se han imputado como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias (epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con
terceros”) desde el patrimonio neto un importe total de 12.687 miles de
euros (9.451 miles de euros en 2009). Asimismo, se ha reconocido en el
patrimonio neto una disminucién de 1.919 miles de euros (7.116 miles de
euros en 2009) por la variacion de valor razonable de los derivados de
cobertura.

La Sociedad tiene contratadas opciones sobre acciones de la empresa del
grupo Abertis Infraestructuras, S.A., conforme las politicas de retribucidn a
fos empleados descritas en la Nota 4.11 y 16.

1i. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El importe de los gastos a distribuir en varlos ejercicios corresponde a la
carga financiera diferida segln los criterios contables que figuran en la Nota
4.7. La composicién y el movimiento del ejercicio del gasto a distribuir en
varios ejercicios es como sigue:

Gastos
financleros
. diferidos
A 31/12/2008 407.627
Incrementos B 7.268
A 31/12/2009 414,895
Incrementos 5.112
A31/12/2010 420.007

Los importes periodificados en epigrafe hasta 2010 ascienden a 420.007/
miles de euros (414.895 miles de euros en 2009), de los cuales 5.112 miles
de euros han sido cargados con abono a la cuenta de perdidas y ganancias
del ejercicio 2010 (7.268 miles de euros en 2009). El total de gastos
financieros previstos en el Plan Econdmico Financiero para el periodo desde
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el 4 de marzo del 2005 hasta el 11 de noviembre de 2026 asciende a
719.634 miles de euros.

12. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

En la cuenta de “"Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se recogen
las deudas a favor de la Socledad por la utilizacién de los usuarios de las
tarjetas de crédito més habituales (Visa, 6,000, Ressa, DKV, etc.); las
facturas emitidas a la Comunidad Auténoma de fa Rloja y al Ministerio de
Fomento por los peajes a su cargo respecto a los vehiculos ligeros y
pesados entre los enlaces de Navarrete, Logrofio y Agoncillo, y viceversa,
respecto a los vehiculos ligeros que realicen recorridos de ida y vuelta en
menos de 24 horas entre los enlaces comprendidos entre Haro y Alfaro, y
respecto a los vehiculos ligeros y pesados en los recorridos Cenicero-
Logrofio, Cenicero-Agoncillo y Cenicero-Navarrete y viceversa; las facturas
enviadas a la Diputacién Foral de Alava en virtud del convenio de
colaboracién para la financiacién del peaje de vehiculos pesados en el tramo
Zibrroga-Altube; las facturas emitidas al Ministerio de Fomento por los
peajes a su cargo respecto a los vehiculos ligeros en los recorridos
Zaragoza-Gallur y viceversa; y las facturas emitidas al Gobierno de Aragén
por los peajes a su cargo respecto a los vehiculos ligeros en los recorridos
Zaragoza-Gallur y viceversa,

En la cuenta de “"Deudores varios” se recoge la deuda, por importe de 9.710
miles de euros, que el Ministeric de Fomento tiene con la Sociedad por Ja
compensacion del 6,8091% sobre los ingresos de peaje (IVA excluido), por
la pérdida de ingresos producida por las reducciones de peaje establecidas
en el articulo 1 del Real Decreto 167/2000 de 4 de febrero (reduccién lineal
del 7% de las tarifas vigentes en la autopista), correspondientes al ejercicio
de 2010. Estos saldos deudores devengan Intereses a favor de la Sociedad
una vez alcanzada la fecha de vencimiento acordada.
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El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las
cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

31/12/2010 31/12/2009

Saldo inicial 30 18
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar - 16
Bajas de provision - (4)
Saldo final 30 30

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por
detericro de las cuentas a cobrar a clientes se han Incluido dentro de
“pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales”
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen
expectativas de recuperar mas efectivo.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentamon de la
informacién es el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas
a cobrar indicadas anteriormente, La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.

13. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién del saido de tesoreria y otros activos equivalentes al 31 de

diciembre es como sigue:
31/12/2010 31/12/2009

Caja 556 285

Bancos 1.778 2.930

Depdsitos con vencimiento inferior a 3 meses :
14.107

{Nota 9)

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes 16.441 3.215
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14. FONDOS PROPIOS
a) Capital

La composicidn del capital suscrito y totalmente desembolsado a 31 de
diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Acciones nominativas

Serie Nimero Valor nominal Total
B 11,007.956 6,00 66.048
C 57.015.660 3,00 171.047
237.095

Todas las acciones de la Sociedad tienen los mismos derechos.

La cifra de capital desembolsado no debe ser inferior al 20,2% del volumen
de recursos movilizados y de la inversién en autopista. La Sociedad cumple
con los porcentajes exigidos,

b) Reservas

El desglose por conceptos es el siguiente:

31/12/2010 31/12/2009
Legal y estatutarias:
- Reserva legal 47.419 47.419
Ofras reservas:
- Por aplicacién del PGC 2007 118 7.072
47.537 54,491

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal para que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de

40




AR3011342
0J7055061

10720108

CLASE 87

‘Altopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Saciedad Unipersonal)
") f Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
AN (en miles de euros)

.L.——”/’ i
. ‘Qq’:ﬁ\'\\f&/ .2
~2G50idacion de la Sociedad.

La reserva legal podré utilizarse para aumentos de capital en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sodlo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas

El saldo de esta reserva, que tiene caracter de libre disposicion,
corresponde integramente al impacto de la transicion al PGC 2007,

15. DEUDAS A PAGAR A LARGO Y CORYO PLAZO

El anélisis por categorias de las deudas a pagar a largo y corto plazo es el
siguiente:

Deudas a pagar Derivados (Nota 10}
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Obligaciones y otros valores 194,545 193.389 - -

negociables

Deudas con entidades de crédito 324.127 324,365 - -
Derivados (ver Nota 10) - - 3.173 13.949
Otros pasivos financieros 529 524 - -
Total 519,201 518.278 2.173 13.949
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A continuacién se desglosan las deudas a pagar existentes al cierre del
ejercicio en funcion de su vencimiento:

31/12/2010
Corriente | Mo corrlente f
Afios
2011 2012 2013 2014 2015 posteriores Total Total
- Chligaciones y otros valores
negoclables kx| - - - 194,214 - 194.214 194,545
~ Deudas con entidades de 418 323,709 - - - - 323.709  324.127
crédito
- Otros pasivos financleros 375 - - - - 154 154 529
Total 1,124 323.709 - - 194,214 154 518.077 519,203
31/12/2009
Corriente | No corriente i
Afigs
2010 2011 2012 2013 2014 posteriores Total Total
- Obligaciones y otros
valores negoclables 331 - - 193.058 133.058 193.389
- Deudas con entidades de 853 - 323512 - 323512 324.365
crédite
- Qtros pasivos financleros 370 - - - - 154 154 524
Total 1.5594 ~ 323,512 - - 193.212 516.724 518.278

Los valores contables de las deudas a largo plazo coinciden con los valores
razonables.

El valor contable de las deudas de la Sociedad esta denominado en euros.

La Sociedad mantiene vigente un contrato de crédito con Abertis
Infraestructuras, S.A., de limite de 15.000 miles de euros y referenciado al
Euribor mas un diferencial.

El importe no dispuesto de las lineas de crédito a clerre del ejercicio 2010
asciende a 15.000 miles de euros (15.000 miles de euros en 2009).

Obligaciones y otros valores negociables

Con fecha 15 de junio de 2005, la Socledad, al amparo de los acuerdos
adoptados por la Junta General y el Consejo de Administracién de fecha 14
de abril de 2005, llevé a cabo una emisién de obligaciones bonificadas a la
par, por 200 millones de euros (200.000 obligaciones simples de 1.000
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euros de valor nominal cada una) con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid como entidad directora, con vencimiento final el 15 de junio de
2015.

El interés nominal es del 3,55% anual (base 365) durante toda ia vida del
empréstito. Ef pago de los intereses se realizard por afios vencidos, los dias
15 de diciembre de cada afio y en la fecha de amortizacion.

£l valor razonable de las mencionados obligaciones no dista del valor por el
que las mantiene registradas la Sociedad.

Deudas con _entidades_de crédito

La deuda a largo plazo corresponde al préstamo sindicado concedido a la
Sociedad el 15 de junio de 2005, por diversas entidades financieras
actuando como banco agente BNP Paribas.

El principal del préstamo deberd estar totalmente amortizado el 15 de junio
de 2012, siendo posible la amortizacién anticipada, total o parcial, del
mismo,

El tipo de interés aplicable es el Euribor mas un margen del 0,375% anual.

16. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A LARGO PLAZO CON EL
PERSONAL

Entre las obligaciones con sus empleados, se incluye en el pasivo del
balance correspondiente a este epigrafe un importe de 4 miles de euros (0
miles de euros en el ejercicio 2009), relativo a la valoracion de los
compromisos con sus empleados por razén de determinadas obligaciones a
largo plazo vinculadas al Plan de Opciones sobre acciones de abertis
Infraestructuras, S.A. El importe registrado como gasto de personal en
2010 por estos compromisos es de 4 miles de euros (0 miles de euros en
2009).
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Opciones sobre acciones

Con fecha 28 de abril de 2010 {a Junta General de Accionistas de abertis
Infraestructuras, S.A, aprobd un Plan de Opciones sobre acciones de abertis
Infraestructuras, S.A. dirigido al personal directivo del Grupo {en adelante
Plan 2010).

Dicho plan establece un periodo de consolidacién para poder ejercitar las
opciones de tres afios a partir de su fecha de concesién, esto es, 28 de abril
de 2013. A la finalizacién del periodo de consolidacién, el Directivo podra
ejercitar las opciones durante un periodo de dos afios, siendo liguidable
Uinicamente en acciones,

A cada opcidn le corresponde una accién slendo el nlmero méaximo de
opciones del Plan 2010 de 7.500 opciones.

Se ha establecido como precio de ejercicio de las opciones el precio medio
de cotizacién de la accién de Abertis Infraestructuras, S.A. de ios quince
dias previos a la celebracién de la Junta General de Accionistas de 28 de
abril de 2010 (14,57 €/accién) ajustado por el efecto de las posibles
ampliaciones de capital liberadas.

Asi pues el movimiento registrado es el siguiente:

Plan 2010
Nimere .
Opciones Vencimiento
A 1 de enero de 2010 -
Concesion 7.500
-Ampliacidén de capital liberada 9 375
A 31 de diclembre de 2010 7.875 2013

(1) Efecto sobre las opclones concedidas de la ampliacidn de capital liberada con cargo
a reservas en la proporcién de una acclén nueva por cada 20 antiguas aprobada por
la Junta General de Accionistas del 10 de junio de 2010 sealin s establece en ¢f
Plan 2010,
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ichos compromisos se registran en el pasivo del balance y se valoran por
su valor razonable en el momento inicial en que es otorgado,
actualizdndose en cada cierre, mediante un método de calculo financiero
que considera el precio de ejercicio de la opcidn, la volatitidad, el plazo de
ejercicio, los dividendos esperados y el tipo de interés libre de riesgo.

La imputacién de su valor a la cuenta de resultados, como un gasto de
personal, se realiza sobre la base de su devengo durante el periodo de
tiempo establecido como requisito de permanencia del empleado para el
ejercicio de la opcidn, con contrapartida a una provision a largo plazo. El
importe registrado en la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2010
asciende a 4 miles de euros (0 miles de euros en 2009).

17. OTRAS PROVISIONES A LARGO PLAZO

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han
sido los siguientes:

31/12/2010 31/12/2009
Saldo inicial 12.602 11.980
Actualizacién 656 622
Saldo final 13.258 12.602

El importe registrado bajo este epigrafe recoge fa provisién por inversiones
futuras en concepto de reposicién o sustitucién (incluye aquellas inversiones
y gastos adicionales que deban realizarse, en su caso, al finalizar la
concesién) en relacién a los elementos del inmovilizado, con motivo de la
entrega de la infraestructura al drgano concedente de acuerdo con las
condiciones establecidas en el contrato de concesién, los cuales pueden
estimarse de forma razonable y cuya vida Otil estimada es superior a la
fecha de finalizacidn de la concesidn. Estos se han registrado como una
provisién por el valor neto contable (en funcién de su vida (tit) previsto a
fecha de fin de concesién, con cargo al epigrafe de inmovilizado material
por el importe actualizado al inicio de la concesién, y con cargo a resultados
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de cada ejercicio se registra la actualizacidén de dicha provisién por el tipo
de interés efectivo.

Los valores razonables se basan en las previsiones de inversion descontadas
a un tipo basado en el tipo de los recursos ajenos del 5,2% (5,2 % en
2009).

18 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

a) Informacién de caracter fiscal

A la Sociedad le es de aplicacion la normativa fiscal de Bizkala, al tener
establecido en ese territorio su domicilio fiscal.

Estén sujetas a inspeccién las declaraciones de todos los impuestos de los
cuatro Ultimos ejerciclos. Estas declaraciones no pueden considerarse
definitivas hasta su aceptacion por las autoridades fiscales ¢ bien hasta que
haya transcurrido el plazo de prescripcién, por lo que hablda cuenta de las
diferentes interpretaciones de la legislacién podrian existir contingencias
fiscales, las cuales se estima no tendrian un efecto significativo sobre las
cuentas anuales.

La Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo, de las Juntas Generales de Bizkala
fij6 como tipo general de gravamen en el Impuesto sobre Sociedades el
28%. El Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco rechazé ia solicitud de
suspension cautelar de dicha norma planteada en recurso Interpuesto
contra ella por los Goblernos de La Rioja y Castilla Ledn.

Los administradores de la Sociedad han realizado los céiculos de los
importes asociados con este impuesto para el ejercicio 2010 y aguellos
abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de
cada ejercicio, por considerar que de la resolucién final de las actuaciones
judiciates y los recursos planteados no se derivard un impacto significativo
sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto,
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b) Gasto por impuesto sobre beneficios

El tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2010 es del 28%.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la
base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2010
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos Imputados
directamente en el patrimonio

neto

Aumentos  Dismipuclones Total Aumentos  Disminuciongs Total
Saldo de ingreses ¥
gastos del ejercicio 28.595 7.753
Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 10.795 10.795 3.015
Diferencias permanentes: 8 {804) (796}
Diferencias temporarias:
- ¢on origen el ejercicio 17.648 - 17.648 (10,768} {10.768)
- con origen en ejercicios
anteriores 2.635 (2.127} 508
Base imponible
{resultado fiscal) 56.750 -

Las componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio son las sigulentes:

2010

Cuenta de

resultados Patrimonio Total
Impuesto corriente 15.885 - 15,885
Impuesto ejercicios
anteriores (7 - (N
Impuesto diferido activo (4.344) (3.015) (7.359)
Impuesto diferido pasivo {739) - {738}

10.795 (3.015) 7.780
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2009
Cuenta de
resultados Patrimonio Total
Impuesto corriente 17.408 - 17.408
Impuesto diferido activo 555 (654) (99)
Impuesto diferido pasivo {734) - (734)
17.229 (654) 16.575

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades que aparece en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad se determina teniendo en
cuenta que se considera como diferencia permanente, principalmente, las
primas correspondientes a planes de pensiones ajustadas positivamente en

ejercicios anteriores.
¢} Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

3171272010 31/12/2009
Activos por impuestos diferidos
- Diferencias temporarias 8.920 7.591
Pasivos por impuestos diferidos
- Diferencias temporarias {97.167} (97.906)
(88.247) {90.315)

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos

diferidos, ha sido como sigue:

2010
Impueste diferido Impuesto diferido
. active pasivo
A 1 ds enero 7.591 (97.906)
Cargos/{abonos) a patrimonio neto {3.015) -
Cargos/(abonos) en ia cuenta de resultados 4,344 739
A 31 de diclembre 8.920 {97.167)
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2009
Impuesto diferido Impuesto diferido

activo pasivo
A 1 deenero 8.828 (90.101)
Ajustes liquidacion 1S 2008 (*) (28) (8.539)
Cargos/(abonos) a patrimonio neto (654) -
Cargos/{abonos) en la cuenta de resultados {555} 734
A 31 de diciembre 7.591 {97.206)

{*) Diferencias surgidas entre fa provisién por el impuesto a pagar del Impuesto sobre Socledades del
2008 y la fiquidacion definitiva por distinta imputacién temporat a efectos fiscales de ciertas partidas
respecto a la provistdn inicial.

Los movimientos registrados en el patrimonio neto corresponden al efecto
impositivo asociado a las operaciones de cobertura descritas en la Nota 10.

Los impuestos diferidos pasivos registrados al cierre del ejercicio 2010
corresponden, principalmente al efecto impositivo asociado a ajustes en
ejercicios anteriores de los gastos financieros activados.

Por otra parte, el saldo de impuesto diferlido activo procede en su mayor
parte del efecto impositivo asociado a las pérdidas por deterioro de valor de
los valores representativos de la participacién en el capital de las entidad
fillal Infraestructuras y Radiales, S.A. y de los préstamas participativos
entregados a la misma Socledad.
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19, INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocios
La cifra neta de negocio se obtlene en su totalidad en el drea geografica de

Bilbao-Logrofio-Zaragoza, por donde discurre la autopista. El desglose de
los ingresos es el que sigue:

2010 2009
Ingresos por peaje:
Peaje en efectivo 34.799 37.160
Peaje por tarjeta de crédito y Obu 97.615 96.524
Compensaciones 9.016 9.103
Descuentos - -
141.430 142,787

D) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente

Los ingresos accesorios corresponden principalmente a los ingresos
relacionados con el arrendamiento a terceros de determinadas areas de
serviclo situadas en la autopista.

c) Gastos de personal

El desglose de gastos de personal por conceptos es el siguiente:

31/12/2010 31/12/2009
Sueldos y salarios y asimilados 13.412 12.780
Cotizaciones a la Seguridad Soclal 3,545 3.462
Otros Gastos Sociales 480 515
Gastos de personal 17.437 16.757
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por
categorias es el siguiente:

2010 2009
Fijos:
- Consegjeros - -
- Altos directivos i 4
- Mandos intermedios 39 40
- Resto empleados 212 207
Eventuales 78 79
Total nimero medio de empleados 330 330

Asimismo, la distribucion por sexos de la plantilla al cierre del ejercicio del
personal de la Sociedad es la siguiente:

31/12/2010 31/12/2009
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
- Consejeros - - - - - -
- Altos directivos 1 - i 3 - 3
- Mandos intermedios , 33 6 39 34 6 40
- Resto empleados 213 117 330 215 111 326
Total nimero de empleados 247 123 370 252 117 369

20. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene otorgados avales de distintos
bancos por los siguientes conceptos:

31/12/2010 31/12/209

Avales en garantia de |a explotacidn 8.060 8.018

Avales por construccion 87 87
8,147 8.105
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A su vez , la Socledad dispone de avales a su favor como garantia de
clientes, contratistas y suministradores por importe de 3.170 miles de euros
(3.218 miles de euros en 2009).

21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
a) Administradores y Aita Direccién

La remuneracién global a ios miembros del Consejo de Administracion, por
todos los conceptos, ha ascendido a la cantidad de 125 miles de euros
durante el ejercicio 2016 (302 miles de euros en el 2009), en esta cantidad
no se incluye ningdn pago en concepto de seguros de vida (5 miles de euros
en el 2009).

Asimismo, los consejeros no han recibido ni durante el ejercicio 2010 ni
durante el ejercicio 2009 otros beneficios ni de aportaciones por
obligaciones contraidas en materia de pensiones.

La remuneracién total correspondiente al ejercicio 2010 del personal de Alta
Direccién ha ascendido a 370 miles de euros correspondiente en su
totalidad a retribuciones a corto plazo (418 miles de euros en el 2009),

b) Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 230 de la Ley de
Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades anénimas, y publicando informacién recibida de los consejeros,
se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Autopista Vasco Aragonesa, Concesionaria Espafiola, S.A. en cuyo capital
participan directa o indirectamente, los miembros del Consejo de
Administracién y/o personas vinculadas a los mismos, con indicacién de los
cargos que, en su caso, en ellas ostentan, asi como las funciones que
ejercen en empresas con el mismo, andlogo o complementario genero de
actividad del que constituye el objeto social de Autopista Vasco Aragonesa,
Concesionaria Espafiola, S.A.
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qtépista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales dei ejercicio 2010

Participacidn Cargo/Funcidn

Nombre o
denominacién Sociedad Directa %
social del
Consejero
Abertis Infraestructuras, Concesiones de 0,0032 Director General
S.A. infraestructuras Financiero y de
Recursos
Corporativos
Société des Autoroutes  Concesionaria de -
"
du nord et de Vest de la  autopistas de Consefero
France ({Sanef) peaje
Tenencia de
. . acciones Administrador
Abertis Mexico, 5.L. sociedades Solidario
autopistas
Tenencia de -
. . acciones Administrador
Francisco José Aljaro Abertis Americana, S.L. socledades Solidario
Navarro autopistas
Tenencia de ‘
Inversora de accionas .
Infraestructuras, S.L. sociedades Consejero
autopistas
. Tenencia acciones
fmtéz Motorways UK sociedades Consejerc
autopistas
. . Concesiones de - :
Autopistas Corporation infrasstructuras Ceonsejero
Gestion Integral de ggg?i'gf;r;’Ci"“ Y Administrador
Concesiones, S.A. infraestructuras Solidario
Abertis Infraestructuras, Concesiones de 0,0623 )

Rafael Tous Godia

S.A.

Iberpistas, S.A.
Conceslonaria del Estade

infraestructuras

Concesicnaria de
autoplista de peaje

Representante del
consejero G3T,5.L.
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ACS, Actividades de

Construccién y

* -
(S:o;strucclén ¥ Serviclos, servictos 0,72 {(*)
" Presidente v
Marcelino Ferndndez Oragados, S.A. ggnsiggsccwn ¥ Consejero
Verdes v Delegado
Servicios - Presidente y
égfé essf;:z:sfossyl_ Hedioamblentales Consejero
P y concesionas Delegado
(*} Participacitn a través de Gesguiver
Josep Martinez Abertis Infraestructuras, Conceslones de 0.0018 gg?\gggg: r;eral
H +
vila SA. infraestructuras Operaclones
Société des Autoroutes  Concesionaria de Consejero

du nord et de l'est de la

France (Sanef)

Autopistes de Catalunya,
S.A.Concesslondria de la
Generalitat de Catalunya,

Aucat

Abertls Autopistas
Espafia, S.A.

Autopistas de Ledn,
S.A.CE (Aulesa)

Abertis México, S.1.

Abertls Americana, S.L.

Gestidn Integral de
Conceslones, S.A.

autopistas de
peaje

Concesionarfa de
autopistas de
peaje

Concesionaria de
autopistas de
peaje

Concesionaria de
aufopistas de
peaje

Tenencia de
acciones
socledades
autopistas y
asistencia técnica
participadas

Tenencia de
acciones
sociedades
autopistas

Administracion y
gestidn de
infraestructuras

Administrador
Solidaric

Administrador
Solidario

Administrador
Solidario

Administrador
Solidario

Administrador
Solidario

Administrador
Solidario
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Tenencia de
Inversora de acciones .
Infraestructuras, S.L. sociedades de ) Consejero
autopistas
Tenencia acciones
Acesa Italla, S.r.l. socledades - Presidente
autopistas
R , Concesiones de - Consejero (desde
Autopistas Corporation infraestructuras 08/04/2010)
Construccion,
conservacion y
Infraestructures Vidries  explotacion de i Administrador
de Catalunya, S.A. autopistas en Solidario
régimen de
concesion
ga:t%f:feg; :;tigpésetlas Concesionaria de : Administrador
A, . . :
Estado autopista de peaje Solidario
Gilvia Badla Abad Abertis Infraestructuras, Concesiones de 2,0003 -
(Persona vinculada  S.A, Infraestructuras
al consejero Sr.
Marttnez Vila)
Alelx Martinez Badia Abertls Infraestructuras, Concesiones de 0,0001 -
(Persona vinculada  S.A Infraestructuras
al consejero Sr.
Martinez Vila)
Diana Martinez Abertls Infraestructuras, Concesiones de 0,00003 -
Badia (Persona S.A Infraestructuras
vinculada al
consejero Sr.
Martinez Vila)
a
]Bcfséci? Morera Abertis Infraestructuras, Concesiones de 0,0120 -
S.A. infraestructuras
Abertis Autopistas Concesionaria de A ?r:;ii;or General
Espana, S.A. autopista de peaje 20/12/2010)
Iberpistas, S.A. Concesionaria de Director General

Concesionaria del Estado " it -
autopista de peaje
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Castellana de Autopistas, Concesionaria de
S.A, Concesionaria del autoplsta de peaje
Estado

Director Generat y
Administrador
Solidario

Autopistas de Lebdn,

5.A.C.E. (Aulesa)

Conceslonaria de

Direclor General y

autopista de peaje - Adrministrador
Solidario
Accesos de Madrid, Conceslonaria de
Concesionaria Espafiola, autopistas de - Consejero
S.A. peaje
Tenencia de
Alazor Inversiones, S.A. ggﬁg’;ﬁfﬁr - Consejero
Accesos
Infraestructuras y Ad"}'fﬂsgadén 4 pres|
Radiales, S.A, (Irasay ~ 9estion de - residente
' infraestructuras
Concesionaria de
Autopista del Henares -
! autopistas de - Presidente
S.A.C.E. (Henarsa) peage
Administracion y
Erredosa .
gestion de Presidente
Infraestructuras, S.A. infraestructuras
Tanel del Cadi, societat  Concesionaria de Consejero
andnima Concesslonaria autoplista de peaje
Abertis Infraestructuras, Conceslones 0.0000 Consejero
S.A. Infraestructuras ' Delegado
Francisco Reynés
Massanet Société des Autoroutes  Concesionaria de
du Nord et de L'Est de la  autopistas de - Consejero

France (Sanef) peaje

Asimismo, de conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital, los consejeros y/o personas vinculadas a los mismos han
comunicado que no tienen ninguna otra situacién de conflicto, directo o indirecto,
con el interés de la socledad.
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad con sociedades
del Grupo abertis y asociadas , son los siguientes:

31 de diciembre de 2010

Activos financieros

Pasivos
Financieros

Participacid Créditos a
n en largo plazo a Otros
empresas empresas activos
asociadas asocladas financieros Deudas
Largo plazo Largo plazo Largo plazo  Corto Plazo
Abertis Infragstructuras, S5.A. 18 -
Abertis Autopistas Espaiia, S.A - 523
Serviabertis, S.L.WU, - {113)
Infraestructuras y Radiates, S.A. = —
(Nota 8) 17.264 17.648
Total 17.264 17.648 18 410
31 de dictembre de 2009
Pasivos
Actives financleros Financieros
Créditos a
Participacién  largo plazo Otros
en empresas aempresas activos
asociadas asociadas financieros Deudas
targo plaze Largo plazo  Largo plazo Corto Plazo
Iberpistas, S.A. Concesionaria del - 29
Estado
Abertis Infraestructuras, 5.4, 1
Serviabertis, S.L.U. - 173
infraestructuras y Radiales, S.A. - -
(Noka 8) 17.264 2.A70
Total 17.264 7.470 - 203
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010
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Tal y como se menciona en la Nota 15, la Sociedad posee uha linea de
crédito con la sociedad matriz del Grupo, Abertis Infraestructuras, S.A., por
un importe limite de 15.000 miles de euros. A 31 de diciembre de 2010, no
se ha dispuesto de ningtn importe,

lLas transacciones realizadas por la Sociedad con sociedades del Grupo
abertis y asociadas son las sigulentes:

2010
Gastos Otros
Servicios Intereses  Adquisiclones Dividendos
recibidos pagados Inmovilizado Pagados
Abertis Infrasstructuras, S.A. 1.200 - - -
Abertis Autopistas Espaiia, S.A 1.496 474 -
g;?;gigtas, S.A. Concesionaria del 39.084
Tradla Telecom. S.A, 3 72 -
Serviabertis, S.1.U. ___580 - 106 -
Total 3.279 - 652 39.084
2009
Gastos Otros
Servicios Intereses  Adquisiciones Dividendos
recibidos pagados Inmovilizado Pagados
Abertls Infraestructuras, S.A, - 1 - -
Abertis Autopistas Espafia, S.A 10 - - -
Iberpistas, 5.A, Conceslonarla del Estado 100 - - 41.342
Serviabertis, S.L.L), 3 _- 256
Total 113 1 256 41.342
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d) Otras empresas vinculadas

Se entiende como otras empresas vinculadas (adicionales a las socledades
del grupo y asociadas mencionadas en la nota c) anterior) aquellos
accionistas  (incluidas sus sociedades dependientes) de abertis
infraestructuras, S.A. que tienen influencia significativa en la misma,
aquellos con derecho a proponer consejero o con una participacién superior
al 5%.

El desglose de los saldos pendientes con empresas vinculadas es el

siguiente:

31 de diciembre de 2010

Deudas a corto

Préstamos a

plazo Largo plazo
La Caixa 19 26.413
Api Movilidad, S.A. 18
Etranorte, S.A 129
RetraQil, S.L. 3 -
UTE Autopista Bllbao-Zaragoza 1.233 -
Sidetel, S.A. 7 -
Total 1.409 26.413
31 de diciembre de 2009
Deudas a corto  Préstamosa
plazo Largo plazo
La Caixa i7 26.413
Api Movilidad, 5.A. 48 .
Geotecnia y Cimlentos S.A. 10
UTE Autopista Bilbao-Zaragoza 900 -
Sidetei, 5.A. _8
Total 933 26,413

59



Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2010

(en miles de euros)

El desglose de las transacciones realizadas por la Sociedad con empresas

vinculadas es el siguiente:

La Caixa
CaixaRenting, S.AU.

Compafifa de Seguros Adeslas, S.A.

UTE Autepista Blibao-Zaragoza
Apl Movilidad, S.A.

Etranorte, S.A

Retradil, S.L.

Sidetel, S.A.

Total

La Calxa

UTE Autopista Bilbao-Zaragoza
Api Movilidad, S.A,

Etranorte, S.A

Urbaser, S.A,

Geotecnta y Cimientos S.A.
Sidetel, S.A.

Total

2010

Servicios
Exteriores

Adquisiciones de
inmovilizado

Intereses

543

4

7
2,645
93
110
16

16

3.434

1.473

2009

399

399

Servicios
Exteriores

Adquisiciones de
inmovilizade

Intereses

2,823
i11

2

5

10

2,951

622

758
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22. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propdsito
principal sea la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medio ambiente.

Las Inversiones realizadas con destino al cuidado y proteccion del medio
ambiente han sido de 70 miles de euros en el 2010 (69 miles de euros en
2009).

Los gastos relacionados con este concepto (inciuyendo los costes del
personal encargado de ello) han supuesto un total de 872 miles de euros en
el 2010 (889 miles de euros en 2009).

Las posibles contingencias, indemnizaciones vy otros riesgos de caracter
medioambliental en las que pudiera incurrir la Sociedad estan
adecuadamente cubiertas con las polizas de seguro de responsabilidad civil
que tiene suscritas.

23, HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 1 de enero de 2011 se han incrementado las tarifas de peaje en
un 1,46% de acuerdo a lo establecido en el articulo 77 de la Ley 14/2000,
de 29 de diclembre.

Segin esta Ley las revisiones futuras se realizardan anuatmente el 1 de
enero y tendrdn como fundamento:

a)la modificacién de los precios calculada como la variacién anual de la
media de los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica en
los Gitimos doce meses de los indices de precios al consumo sobre la
misma media de los doce meses anteriores,

b)la modificacién del trafico de cada concesién medido por la intensidad
media diaria real de la misma en los tltimos doce meses, Y
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c) la previsibn de dicha intensidad media diaria reflejada en el plan
economico financiero o en la revisidén del mismo aprobado por la
Delegacion del Goblerno en las Socledades Concesionarias de Autopistas
Nacionales de Peaje.

Por otra parte, La Sociedad esté llevando a cabo el plan de transicion para
su adaptacion a la nueva normativa contable en aplicacién de la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre por la que se aprueban las normas de
‘adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesjonarias
de infraestructuras publicas, que entré en vigor para los ejercicios iniclados
a partir del dia 1 de enero de 2011. Este plan de transicién incluye, entre
otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables,
la determinacién de la fecha del balance de apertura, la seleccién de los
criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la evaluacién de las
necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de Informacién.
No obstante, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no
se dispone todavia de suficiente informacién para conciuir sobre los
resultados de este andlisis.

24. OTRA INFORMACION
Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas Yy por otros servicios
ascendieron a 18 miles de euros y 6 miles de euros respectivamente. (36
miles de euros y 11 miles de euros en 2009),

25. PLAN ECONOMICO - FINANCIERO

Mediante el Real Decreto 172/2000, de 4 de febrero, se aprobé el Plan
Econdmico Financlero presentado por la Socledad, en el que se recogieron
las variaciones producidas como consecuencia de la rebaja de tarifas en un
32,5% vy el alargamiento de la concesién hasta el 11 de noviembre del afio
2026.
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Con fecha 4 de marzo de 2005 la Sociedad present6 ante la Delegacion del
Goblerno en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de
Peaje, la actualizacion del Plan Econémico Financiero para la determinacion
de las magnitudes contables que, en relacion a las mismas se establecen en
las Normas de Adaptacion Sectorial del Plan General de Contabilidad (Orden
del Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de diciembre de 1998).

Dicha actualizacidn del Plan Econémico Financiero, aprobada con fecha 28
de marzo de 2005, ha sido realizada bajo unas hipétesis que contemplan la
recuperacién de la inversién y de los gastos financieros activados con los
ingresos de peaje de ejercicios futuros, basando sus cdlculos en la prevision
de evolucién de las partidas méas significativas: IMD, IPC, revision de
tarifas, evolucion de gastos de explotacién, financieros, etc.

26. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

La Sociedad ha ajustado sus plazos de pago para adaptarse a lo establecido
por la Ley 15/2010, de 5 de julio. Al 31 de diciembre de 2010, el saldo
pendiente de pago a proveedores que acumula un aplazamiento superior al
plazo legal de pago asciende a 460 miles de euros. Como consecuencia de
desviaciones puntuales que en conjunto suponen Como maximo 3 dias de
desviacién sobre el plazo maximo.

63



Autopista Vasco-Aragonesa, C.E.S.A. (Sociedad Unipersonal)
Informe de gestién del ejercicio 2010

El resultado neto de avasa en el ejercicio 2010 arroja un beneficio después
de impuestos de 28,6 millones de euros.

Como factores mads relevantes en la cuenta de resuitados hay que citar el
descenso de 1,4 millones de euros en los ingresos de peaje consecuencia de
una bajada en el trafico y el empeoramiento de los resultados financieros, a
pesar de la caida de fos tipos de interés, debido a las pérdidas por deterioro
de los créditos a empresas asocladas.

El trafico no ha sido ajeno a la disminucién de la actividad econdémica y ala
situacién general de recesién, habiendo disminuido la Intensidad media
diaria de vehiculos (IMD) total para el conjunto de la concesién un -0,92%,
frente a la disminucion en 2009 del -7,18%. En consecuencia, la IMD en
2010 se ha situado en 13.446 vehiculos para el conjunto de avasa. Las
previsiones de la Sociedad para 2011 contemplan un ligero incremento del
trafico. :

Durante el ejercicio, avasa renové la certificacion ISO 9001, y obtuvo la
certificacién en la ISO 14001 y en la OHSAS 18001. De esta forma, se
reconoce la labor medioambiental aplicada a la actividad de explotacion,
conservacién, mantenimiento y gestién de proyectos y obras de sus
autoplstas, y los esfuerzos en la definicién de sistemas de gestién de la
salud y la seguridad en el trabajo.

Los ingresos brutos de peaje han alcanzado los 141 millones de euros, un
1% inferiores a los de 2009, Destacar en el 4mbito del peaje, el crecimiento
del porcentaje de vehiculos que utilizan el sistema de peaje dindmico ViaT
como medio de pago. En este sentido, durante el ejercicio 2010 un 41,8%
de los trénsitos han abonado el peaje mediante este sistema, porcentaje
signlficativamente superior al 36,8% de los que lo hicieron en 2009, Cabe
destacar también el desarrollo satisfactorio de los diferentes acuerdos de
bonificaciones que avasa mantiene con diversas Administraciones estatales
y autondmicas,

Del total de gastos de explotacién, que alcanzan los 66 millones de euros, el
gasto de personal con 17 millones de euros supone un 26% del total y los
otros gastos de explotacién con 17 millones de euros, un 26% del total. Las
dotaciones para las amortizaciones del inmovilizado alcanzan los 32
millones de euros. Se obtlene asi, un resultado de explotacién que alcanza
los 78 millones de euros, que supone un descenso del 5% sobre el afio
2009,
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£l
\M,Ef’resuitado financiero recoge fundamentalmente los gastos financieros,
generados principalmente por la deuda contraida con terceros, que han
supuesto 21 millones de euros; y las pérdidas por deterioro de créditos de

empresas asociadas, que han supuesto 18 millones de euros.

La inversién en inmovilizado material e intangible del ejercicio 2010 ha
ascendido a 7,2 millones de euros, habiéndose materializado principalmente
en barrera de sequridad (1,7 millones de euros), y en Infraestructuras de
comunicaciones (1,6 millones de euros). Asimismo, se ha seguido
invirtiendo en mejoras de las dreas de peaje, con incorporacién de nuevas
vias de telepeaje, y en nuevas instalaciones de depuracién de aguas
residuales.

Las inversiones en seguridad y en sistemas de circulacidn inteligente
revierten en mayores niveles de seqguridad y en una mejora de fa vialidad.
£l {ndice IF1 (nimero de accidentes con victimas por cada 100 miilones de
vehiculos por kilémetro) se situé en un valor de 6,51 frente a un 8,19 (IF1 a
diciembre 2009), lo que supone una rmejora del 20%. Pese a ello, se han
registrado en el afio 2010 ocho accidentes con fallecidos.

El 1 de enero de 2011, se han incrementado las tarifas de avasa en un
1,46% (Orden Ministerial, de 29 de diciembre de 2010).

avasa tiene concedida una Licencia individual del tipo C1, otorgada pot ia
Comisién del Mercado de Telecomunicaciones, que habilita para el
establecimiento y explotacién de una red publica de telecomunicaciones que
no implique el uso de dominio publico radioeléctrico, cuya expiotacion
consiste en el alquiler a terceros de fibra Gptica sin equipos de conmutacion,
transmision, recepcion o procesado de sefiales y para la instalacién de
canalizaciones y la cesion de las mismas a terceros.

Al amparo de esta Licencia y con las autorizaciones administrativas
correspondientes, avasa, ademas de utilizar la infraestructura de
comunicaciones existente en la autopista para los fines propios de
explotacion de la misma, estd facultada para ofrecer a terceros, con los
recursos humanos y materiales adecuados, fibra éptica y uso de
canalizaciones.

En el ambito de Recursos Humanos, en 2010, se firmd un nNUevo convenio
colectivo para avasa, con vigencia de cuatro afios (hasta diciembre de
2013), lo que garantiza un marco estable en las relaciones laborales, En
este sentido, avasa mantiene su politica fundamentada en la mejora
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continua y el desarrollo de la persona en el entorno laboral de la autopista,
para conseguir los objetivos estratégicos de la Sociedad. La plantilla media
equivalente de 2010 ha sido de 330 personas. De la plantilla medla
equivalente, el 76% tiene relacién laboral estable (contratos indefinidos,
relevistas y jubilados parciales).

Por otra parte, ha recibido formacién interna el 14% de la plantilla media
equivalente, con una media de 5 horas por persona. Iguaimente, se ha
seguido con las acciones sociales orfentadas a fomentar el buen clima de
trabajo y la cohesién de los empleados.

Continuando con la politica de igualdad hombres/mujeres, se ha alcanzado
a diciembre 2010 un 33% de plantilia femenina, en la Ilinea ascendente de
pasados ejercicios.

Los gastos e inversiones relacionados con el medioambiente ascienden a
942 miles de euros, y se han concretado, entre otras, en obras de mejora
del entorno de las dreas de descanso y de las dreas de peaje, mediante la
plantacién de nuevas especles, la adecuacién de zonas marginales por
medio de la instalacion de pantallas vegetales, la conservacién integrai de
zonas verdes y la adecuacion de zonas a la normativa vigente de prevencion
de incendios forestales.

avasa no ha realizado directa, ni indirectamente ninguna operacidén con
acciones de la propia Sociedad.

Durante el ejercicio se han realizado determinadas actividades de I+D+i,
aunque por importe poco significativo.

avasa no utiliza Instrumentos financieros que sean relevantes para la
valoracion de sus activos, pasivos, situacién financlera y resultados excepto
por aquellos descritos en la Notas 5y 10 de las presentas cuentas anuales.

Desde el clerre del ejercicio hasta la fecha no se ha producido ningin
acontecimlento de suficlente relevancia que pudiera desvirtuar la
informaclion reflejada en las cuentas anuales del ejercicio 2010, que no haya
sido Informada.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

Se incluye a continuacién el Informe Anual de Gobierno Corporativo
extendldos en 39 paginas, nimeros 1 al 39, ambos inclusive.

ok o ok ok o of koK ROk Rk ok

Barcelona, 10 de febrero de 2011
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OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOGIACION EN MERCADOQS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO
SEAN CAJAS DE AHORRO

[DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | Esgrcicio[ 2610

[CiF._A28337784 !

Donominacion Soclal:

AUTOPISTA VASCO ARAGONESA, C.E.S. AU

Domicilio Soclal:

BARRIO DE ANUNTZIBAI SIN
OROZKO

BIZKAIA

48410

ESPARA
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DELAS
SOCIEDADES ANGNIMAS COTIZADAS

A A e s

¥na mejor comprensiin del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leef
strucciones gue para su cumplimentacion figuran al finat gel presente informe.

A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Ad. Detalle los accionisias o participes mis significatives de su entidad a la fecha
de clerre de gjercicio!

Fombre 0 denominacién soclal del i, Sobre ef cagpital secial
aegionisla o putitipe e _
THERMGIAS.SACEY 103,000

A2, Indique, en su caso, fas refaciones de indole famtllar, comercial, contractual o
sotietaria que existan entre los acclenistas @ participes significativos, en ia
medida en que sean conocidas por la entidad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven de! giro o trifico comercial ordinario:

Nambres o denominaciones sotiales Tipo de ref2cion Breve descripcidn
relacionados

L..

A3, Indigue, en su caso, las relaclones de indole comercial contractual o
socletaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y 1a
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven dal gire o trdfice
comerclal ordinado;

Nombres o genominaciones sodliles Tipe de retacidn Breve Cescripeldn
relacionzdos

B ESTRUCTURADELA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

8.1, Conssjo u Organo de Administracion

B8.4.4. Detalle el ndmerc maxime y minimo de consejeros © miembros del
4rgano de adminlstracion, previstos en tos estalutos:

[Thimers maximo de consejerosimiembros def drgano | 361
| Romero minimé de cense o5 del digand [ 3]

B.4.2. Complete e sigulente cuadro sobre los miembros det consefo u
Srgano de administracion, y su dislinta condicién:

CONSEJEROSMIEMBROS DEL DRGANO DE ADMINISTRACION

Nombre o denormnacién social daf Representante Ultima fecha d¢ Conditldn
conseferoimlermbro del organs de nombramiento
admlnistragién

Paging 2



FRARCISCO JO8E ALIARD 23123009 | CONSEIERO
NAVARRO EXTERNO
) DOMIECAL
JOSE DONENGD AMFUERC OSVA 352010 [CONSEJERD
EXTERNO
INDEPENDIENT
E
SANTIAGD CORRAL Y LOPEZ- T 27-02.2005 FOONSEJERO
DORIBA EXTERNG
B - DOMINGCAL
MARCEONG FERNANDEZ VERGES 404205 | CORBEfERD
EXTERNO
DOMINICAL
JOSEP MARTINEZ ViLA 3122008 | CONSETERD
EXTERNO
DOMINCAL
JOSE WARTA NORERA BOSCH B0 | CONSEERD
EXTERNO
DOMINICAL
| FRATCISCO REYNES MASBANET RVLHGE [CORSEERO
EXTERNG
DORINCAL
RAFAEL TOUS GODA MOS0 | CONSEERD
EXTERNG
- DOMINGAL |

B.1.3. Identifique, en su caso, a [os miembros del conselo u drgano de
administracién que astman cargos de administradores o directivos
¢n otras entidades que formen parte del grupo de ia entidad:

Nombre 0 denornifiacion social det [ Denominacibn social da Is snlidid Cargo
conseferofmiembro del Grgano de del grupo
administracién
FRANCISCO JOSE ALTARD HEERTIS TRFRAESTRUCTURAS, | DIREGTOR GENGRAL FINANCIERD
NAVARRO . SA ¥ DE RECURSOS CORPORATIVOS
FRANCISCO JOSE ALIARO SOCIETE DES AUTOROGUTES TU CONSEJERD
NAVARRO NORD ET DE L EST DE LA FRANCE
(SANEF)
FRANCISCO JOSE ATJARD AUTCPSTAS QORPORATION CONSEIERO
NAVARRO N ]
FRANCISTO JOSE ALIARG ASERTIS FINANCE BV, CONSEJERG
NAVARRQ
| FRARCISCO JOSE ALJARO ABERTIS NEXICO, §.U ADHIHISTRADOR SOUDARIO
HAVARRO
FRANGISEG IGSE ALEERD ABERTIS MOTORWAYS UK CONSEJERD
MAVARRD LEBNTED
FRANCISTO JOSE ALJARD GESTION INTEGRAL DE ADMINISTRADOR SQLIRERIO
NAVARRO CONCESIONES, S A
FRANCISCO JOSE ALTARD AEERTIS AMERICANA ST ADRINISTRADOR SOUIGERID
NAVARRQ
FRANCISCO JOSE ALIARD DESARROLLO DE CONCESIONES | ADWINIST RADOHR SOLIDARO
MNAVARRO AERQPORTUARIAS, 5.1
FRANCISCO JOSE ALJARO INVERSORADE CONSESERD
HAVARRQ INERAESTRUCTURAS, SL o
FRANCISCO JOSE ALIARG ACESAITALIA SR CONSEJERC
NAYARRQ
JUSEP MARTINEZ ViLA AGERTIS I RAESTRUCTURAS, IRECTOR GENERAL DE
SA NEGOC!Q Y OPERACIONES
JOSEP MARTINEZ VLA AUTORSTES DE CATALUNYA, S A | ADVENISTRADOR SOUBARIG
CONCESSIONARIA, DE LA
GENERALITAT DE CATALUNYA
[AUCAT)
JOSEP MARTINEZ VILA ABERTIS AUTGRISTAS ESPANA, ADMINISTRADOR SOLIDARIO
SA
JOSEP MARTINEZ VILA SOGETE DES AUTOROUTES DU CONSEJERG
NORD ET BE L EST D LA FRANCE
(SANEF)

Pagina 3




OAPEL EOTLE RN FARS

AH3011357

1072010 0J7055076

CLASE 872
L)

JOSEP NARTINEZ VILA AUTOPISTAS DT LEON. SA ADMITSTRADGR SOLIDARID
JOSEP MARTRIEZ VILA ABERTIS NEXCO, S L ACMINIS T RADOR SOUDARIO
JOSER MARTINEZ VILA AEERTIS PORIUGAL SGPS, CONSEJERD

S5A
| JOSEP MARTIREZ VILA ACEGAITALIA SRL PRESIDENTE -
JOSEFRARTINEZ VILA GESTIONTRTEGRAL BE ADRIASTRADCR SOLIDERID
CONCESIONES. SA
JOSEP NERTINES ViLA ABERTIS AWMERICANA ST FEATTISTRADCR SOUCARIO__ |
TOSEP WARTINEZ VILA NVERSORA CF CONEEJERD
INFRAESTRUCTURAS, S 1 -
JOSEP WARTINEZ VLA INFRACSTRUCTURES VIARIES OF | ADATHISTRADCR SOUDARQ
_ ] |oaiaunra s A o] s
JOGEP MARTINEZ WiLA CASTELLANA DE AUTOPISTAS | ADHINISTRADGR SQUDARID
SA CONCESIONARA DEL
£ ESTADG
Elouh J5EP HARTINEZ VILA FOLOING DT RAESTHUCTURES | ADWINISTRADOR URICO
Sl . | 0 TRANSPORT.SAS
T JOSEP MARTINEZ VLA SERVIABERTIS, SL REPRESENTANTE
ADMINSTRADOR (INCO ABERTIS
| HFRAESTRUCTURAS. S A
JOGEP MARKEINEZ VLA RETEVISIONT. S A ADVENISTRADLR SOLIDARIO
FOSED PARTIHEZ VILA TRADWA TELECOM, 5 A, ADNINIST RADOR SOLIDARIO
JOSEP MARTINEZ VILA REERTIS AIRFORIS. S A AN TRADOA SCLIDARIC |
JOSEP MARTINEZ ViLA ARARA LOGISTICA S A, CORSEJERD
JOSEP MARTIREZ ViLA CESARROLLO DE CONCESBIES | EDMISTRADOR SOUBARI)
AEROPORTUARIAS, 51
JOSEP MARTIHEL VILA PARE LOGISTIC DE LA Z0NA TONEEIERD
) _ |FRANCA.SA _ N k
TOSEP MERTIEZ VLA CENTRO INTERMODAL D ©[coRsRERD
S LOGISTICA 5 A o o
JOSEP WARTINEZVILA ™ SERVEUR LOGISTICA, S A S
JOSEP HARTNEZ VILA T [AUTOMSTAS CORPORATION -
TO5% TIARIA WORERA BOSCH | IESRPISTAS SACEY. DIRECTOR GENERAL o
JOSE WARIA AORERA BOSCH | YUREL GEL CADL SOCIETAT COWSEJERD
ARONMA CONCESSIONARIA
KOBE NARGA MORERA BOSCH CASTELLANL OF AUTCPSTAS, | DIRECTOR GERERAL Y
S A, CONCESIONARIA DEL ADAMINESERADOR SOLIDARIO
ESTADD -
OEF MARIA WORERA BOSCRH FCCESCS DE MADRID, CONSEJERO
CORCESIONARIA ESPAROLA, S A .
JOSE MARIA WORERA BOSCH ALAZOR INVEHSIONES, S.A CONSEJERD B
TOEE WARIA MORERA BOSCH AUTOFISTAS DELEOH S A TRRECTOR GENERAL Y
. | MOMMISTRADOR SOLIDARIO
S ARIA NORERA BOSCH | INFRAESTRUCTURAS Y T BRESIDENTE T
- | RADIALES, S/ ] S -
TOGE MARA VORERA BOSCH FUTOPISTA DZL HENARES. SA__ | PRESIDENTE )
JOSE MARTA MORERA BOSCH ERREDOSA HF RAESTRUCTURAS. [ PRESIDENTE
A
TOGE UARIA MORERA BOSCTH AREANED 2000, 8 A CONEEIZRO
FRAICISE0 BEVIES MAGSANET | ABERTIS IF RAESTRUCTURAS, | CONSEIRRO TELECGADO
SA
FRANGECO REVIES MASSARET [ SOGIETE DES AUTORGUTES DU | CONSEJERO
HNORDEY OF L EST DE LA FRANCE
[SANEF) .
FRANCIST0 REVNED NAGSANET | EUTELGAE COMMUNICATIONS CONSEJERD B
FRATICISCO RETNES MAGSANET [HASPASAT.SA eobsEERD 0
FRANCISCO RETHES MASSARET | TBLLTD CONGEIERD ]
RAFAEL TOUS GODA BERPISTAS, SACEY FERSONA FISICA
REFRESENTANTE DEL
CONSEJEROGIT, 51 B

B.1.4. Complete el sigulente cuadro rospecio & la remunerackén agregada de
tos consejeros o mlembros del érgano de administracién, devengada
durante el efercicio:

Concepto retributive Trdviduat . TGrpe
{miles de guros) {milts do eures)
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Renbocdafia 4 1]
Retrboctn vanaie 0 9
Dietas 0 .0
Crras Remuneratiores 125 — 0]
Total: _ 125 - §

B.1.5. Identifique a los miembros de fa alta direccitn que no $ean a su vez

conseferos o miembros del érgano da adminfstracion ejecutivos, e
Indiqite la remuneracién total devengada a su favor durante el
efarcicio:

Nombre o denominacion sacial Cargo

GONZALO ALCALDE RODRIEUEZ DIRECTOR Dt RED APES EBRD

JUAN JOSE (UZON NARTIN CONTROLLER RED APL8 EBRD

f Rémuneraci®n fofal 3ffa directiin (en mites de euros) | 345]

B.1.6.

Indique sl tos estatutos o el reglamento del consejo establecen un
mandato fimitado para los consejeros o miembros del Grgano de
administracién;

si [X] %o [}

[

Nimeto m3ximo de afos e mandaio i §]

B4

Indique sl las cuentas anuales individualas y consolidadas que se
presentan para su aprobacion al consejo v 6rgano de administracin
ostan previamente certificadas,

st [X] no {7

ldentifique, en su caso, a lals personals que ha o han certificado las
cuentas anvates Individuales y consofidadas de la entidad, para su
formulaclén por el consejo u Srgano de 2dminfstracién:

KNombre o denominacién social Cargo
JOSE WARTA MORERA BOSCH DIRECTOR GERERAL
CONZATG ALCAEDE RODRIGUES DIRECTCOR DE RED APAS EERD

JUAN JOSE LUZOM MARTIN CONTROLLER RED AP-GB EBRO

B.1.3.

B.1.9.

Explique, si los hublera, fos mecanismos establacidos por el consejo
u 6rgano de administracién para evitar que I2s cuentas individuales ¥
consolldadas por ¢t formuladas se presenten en Ja Junta General u
6rgano equivalents con salvedades en el Informe de suditorla

Contaclo permanente del Depantamento de Control de Gastion con Jos

awditores para aplicar rigurosamente la normativa contable Yy pravia
1evisidn por la Comisidn de Auditoria,

LEl secretario del consefo o del érgano de administraclén tiens 1a
condlcién da consejero?
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B.1.10. Indique, si tos hublera, los mecanismos establecidos para preservar
la Independencia del auditer, de los anaiistas financleros, de los
bancos de inversion y de las agencias de calificacion.

{a Comision de Auditoria fiene entre sus competencias manlenes las
relaciones con los audilores extemos para recibir informacidn sobre
aquélias cuestiones que pugdan poner en riesgo la independencia de éslos
y cualesquiera ofras relacionadas <on el poceso d¢ desamollp de la
auditoria do cugntas, asi como aquéllas olras comunicaciones previstas en
ja legislacion de audilorla de cuentas y en las nonmas técnicas de
auditoria. EN auddor recibe una relibucidn proporcicnada, no ha sido
contratado para olros servicios y ligne una guracion limitada del catgo.

B.2. Comisiones det Censelo u Organo de Administracién.

B.24. Enumerelos érganos de administracidn:

i 4 de miembrgs Funciones
CONSEJO DE ACAMIRSTRACION [:] EON FACULTADES DEL CONSESOQ

D ADMINISTRACHON: LA
GESTION Y ACMINSTRACION DE
LA SOCIEDAD SIN LIMTACIN
EXPRESA AS COMDLA
REPRESENTACKON DE LA MISMA
ENJUECIO Y FUERA DE ELY EN
TODOS LOS ACTOS
COMPRENDIOOS ENEL OBIETO
SOCIAL DEFINIDOEN EL

ARTICULO 2 DE LOS ESTATUTOS
SOCIALES

B.2.2. Detalle todas las comisiones dei consejo u érgano de adminkstraclén
¥ sus mlembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

T Hombre o denominacion sodlal o | R T
. _ [ _ J
COMITE DE AURITORIA
Wombre o denominacibn social Cargo
EANTIAGO QORRAL ¥ LOPEEZDORIGA PRESIDENTE
FRAIISC0 JOSE ALEARD NAVARRO VOCAL
JOSE HARIA MORERA BOSCH VOCAL
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
|77 7T Rembre o denomingcidn socld I Ciigo T
C . [

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Rombre o denominacion social Cargo |

e

i}
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B.2,3. Reallce una descripeién de las reglas  de organizacion y

funclonamiento, ast como las responsabliidades que tlenen atnbuldas
cada una de fas comislones del consejo o miembros del érgano de
administracién. En su caso, deberdn describirse las facullades del
canselero delegado,

COMISION DE AUDITORIA

Segln los Eslalulos Sociates, el Conselo de Administracion designara en
$u seno, una Comisidn de Auditoria, compuesta por un minimo de tres yun
maximo de cinco mismbios, debiendo ser slempre mayoria en la misma los
Consejeres no efecutivos. A estos efeclos se entiende pot Consejeros no
elecutivos fos adminisiradores que no desempeden responsabiidad de
gestién dentro de 12 sociedad y limiten sus actividades a fas funciones de
supervisién y decisién colegiada propla de los Consejeros,

La Comisidn de Audilorfa designard de entra sus miembros qué sean
Consejeros no ejecutivos al Presidente, que deberd ser sustiluido cada
cualro anos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrdo un plazo de un
aio desde su cese. También designara un Secretario y podra deslgnar un
Vicesecrelanio, pudiendo ambos no ser miembros ds Ja Comisidn ¥, en
dafecto de tal designactdn o en caso de ausencia acluaran como ta'es los
que o sean del Consejo.

Ea Comision de Auditora Se reunird cuantas veces resulte necesario para
¢l desarrollo de sus funcionas y serd convoceds por orden da su
Presidente, blen a inkiativa propla, bien 2 requerimiento del Presidente dal
Consejo de Administracidn o de dos miembros de Iz Comisisn.

La Comiidn de Auditorls quedard vélidamenie constituida cuando
concurran, presenies o representados, 1a mayotia de sus miembros. Los
acuerdos se adoplardn por mayoria de miembros concurentes, presenles
0 representados.

En cuanto resulte de apiicacién y con cardcter suplelorio se aplicarén a Ia
misma las normas da funcionamiento del Consejo.

La Comisidn de Audioria lendra las siguientes compelencias:

(a) informar a la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen
los acclonistas en materias de su compatencia,

(b} Proponer al Consejo de Adminisiracion para su sometimiento a la Juna
General de Accionistas del nombramiento de los Auditores da Cuentas
externos a los que se refiere ef articulo 204 del Texio Refundido de ta Ley
de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decrefo Legislalive
168471989, de 22 de diclemtre.

{c) Supervisar los serviclos de audiorfa interna en el caso de qQus exisla
dficho 6rgano inferno denlro de la organizacidn empresarial.

(d) Conocer &f proceso de Informacidn financlera y de los slstemas de
conirel interno de la Sociedad.

() Mantener retacidn con los Audiores Externos para recibir informacibn
sotre aquélas cuestiones que puedan poner en 1iesgo la independencia
de ésios y cualesquigra olras relacionadas con el proceso de desamolio de
1a auditoria de cuentas, asf como aquéllas otras comunicacionss previslas
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en la legistacidén de augitoria de cuentas y en [a5 noimas técnicas de
audioria,

B.2.4. Indique e} nimero de reunienes gue ha mantenlde el comité de
auditoria durante ¢l gJercicho;

[Hiimere de reunfones I

4]

8.2.5. En el caso de que exista la comisidn de nembramlentos, indique si
todos sus miembros son ceonsgjeros o miembres del drgano de
adminkstracién externos.

s ] o (7]

€ OPERACIONES VINGULADAS
C.1. Detalle las operaciones relovantes que supongan una transferencla de
recursos U obllgaciones entre fa entidad o entidades de su grupo, ¥ los
acclonistas o partkeipes mds significativos de (a2 entidad:
" Hombreo Nombre o Haturaleza dela Tipo detaoperation| Emportelmiles de
denominacién denominacidn relacidn éuros)
socfal def accionista | social de la entidad
o participe mas o entidad de su
__significativo grupo
C.2. Delale las operaciones relevanies qué supongan una transferencis de
recursos u obllgaciones entra la entidad o entidades de su qrupoe, y los
administradores 0 miembros det drgano de adminislracién, o directivos de fa
entidad:
Nembré o Nombreo Naturaleza dela | Tipe ce relacién importe{miles de |
d inacid denorrinacién relaclén euros}
sociat de o5 socizl de A eniidad
iministradorss o o entidad de su
mismbros del anupo
Srgans da
administraclén o
directivos
SANTIAGO CORRAL | COLDESTRADING, | CORTRACTUAL | ASESGRAMIENTO 8
¥ LOPEZ-DORIGA S$A A . L
C.3. Detalle las operaclones relevantes realizadas con otras  enlidades

pertencelentes al mismo gnupo, slempre y cuando ne se eliminen en el
proceso de elaboracion de estados finaneleros consolidados y ne formen
parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacién social entidad de su grupo

Breve descrpcitn de la operacidn

tmportelmiles de
euros)

C.4. IKdentifique, on su gaso, la situacién de conflictos de interés en que se
encuentran ios consejeros o miembros del érgano de administractdn de la
entidad, segln lo previsto en el articule 127 ter de fa LSA
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No hay situasiones de confliclo de las que tenga conslancia [a Sociedad.

C.5. Detalls los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver fos
posibles conflicios de Intereses entre la entidad o su grupe, ¥ $us consejeros
© miembros del érgano de administraclén, o directivos.

Los previslos en 1a legislacion y en padicular, las comunicaciones previstas en los
arliculos 229 y 230 de 12 Ley de Socledades de Capitat.

D SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1. Descripelén general da la politica de rlesgos de la sociedad yfo su arupo,
detallando y evaluando los riesgos cublertos por o sistema, funte con 1a
Justificaclén de la adecuacién do dichos sistemas 2l perfil de cada tipo de
riesgo.

ta Sociedad desarrolla diversas actuaciones ¢n e dmbito del conlrol y gestion de
fiesgos, a lravés do sistemas que segdn ¢e describen mas abajo, permiten
identificar, evaluar, gestionar y, en su casp, mitigar los princlpales resgos que
afeclan a las diferenies aclividades de la Sociedad.

D.2. indique los sistemas de control establecidos para evatuar, mitigar o reduclr
los principales riesgos de la socledad y su grupo.

Supervislén por el Conseljo.

Control interno por el Departamento de Control de Gestibn peticién de informe a fos
Auditores Extenos ¥ revisién del Informe por la Comision de Auditoria, Suscripcidn
de las polizas de sequros correspondientes.

Conlrol Inteino por el Depadamento de Conlrot de Gestidn en cuanto a riesgo de
¢rédito, riesgo de liquidez y rigsgo de tipo de interés. Suscripcitn de instrumentos
financieros y establecimiento de un adecuado porcentale de deuda a tipo fijo.

Limitacién de facuttades en cuanto a 1a loma de dacisiones en funcidn de la
naluraleza del asunto y del nive! de Jerarquia en el organigrama

D.3. En ef supussto, que se hublesen materializado algunos de los riesgos que
afectan 2 la socledad ylo su grupo, Indique las circunstanclas que los han
motivado y sl han funclonado los slstemas de control establecidos.

No 5@ ha malerializado riesgo alguno da refevancia, 0 que no estuviera cublero por
polizas de seguros.

D.4. Indique si existe alguna comlsidn u olre Grgano de goblemo encargado do
establecer y supervisar estos disposHives de centrol y detalle cuales son sus
funclonas.

La Comisidn de Auditoria, cuyas funciones se delallan en el apartado B.2.3 de)
presenta Informe Anuzl de Goblerno Corporalivo.

E  JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE
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EA.

E.2.

E.3.

Enumere los qudrum de constitucion de la Junta general u érgano ¢quivalente
establecldos en los estatutos, Deseriba en qué se diferencla del régimen de
minimos previsio en fa Ley de Socledades Andnimas (LSA), o la normativa
que e fuera de aplicacién.

Lla Junta General da Accionisfas quedara validamenle conslituida en plimera
convocatoria cuando los accionislas presentes o representados posean. al menos,
el veinlicinco por ciento del capital suscrito con derecho a volo. En segunda
convocatoria serd valida la constitucidon de B Junta, cualgulara que sea ¢l capilal
concurrente a la misma. {Articulo 24 de los Estalutos Soclales).

Sin perjuicio de lo dispuesto en el pimafo anterior para gue la Junta General
Oudinaria 0 Extraordinaria pueda acordar validamente 13 emisidn de obligaciones,
¢l aumenlo o la reduccion det capital, la transfommnacion, fusion o escisidn de ia
Sociedad y, en general, cualquier moddicacién de los Estalutos Sociakes, serd
necesaria, en primera convocalona, fa concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, et 50% del capilal suscrito con derecho a
volo. En segunda convocatonia serd suficiente 1a concurencia det 25% de diche
capital. Cuando concuiran accionislas que representen menos def cincuenta por
ciento del capital suscrilo con derecho a volo, los acugrdos a quo se refiere o
aparado anlerior $o'o podran adoplarse vakdamente con el volo favorable de los
dos tercios det capital presenle o representado en fa Junta {Ariculo 25 de lps
Estatutos Sociales)

El tégimen previsto en jos Estatutos Socia'es no difiere d2 10 sefalado en 1a Ley de
Sociedades de Capital

Explique ¢ régimen de adepcldn de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferentia del régimen previsio ¢n la LSA, o an {a normativa que fe fuera de
aplieacion,

Los acuerdos se adoplan con el voto faverable de la mayoria det capital, presente o
representado en la Junta Si concurrgn accionistas que representen menos del
cinguenta por clento del capilal suscrito con derecho a voto, ¥ se frata de acuerdos
de enisidn de obligaciones, aumento o reduceln de capital, transformacién, fusion
0 escisidn de la Socledad, v en genedal cualguier modificacion de los Estatutes
Sociales, solo podian adoptarse vélidamente con el volo favorable de los dos
tercios gel capital presente o represeniado en fa Junta {Arliculs 25 de los Estalutos
Sociales )

Hasta el 2 de diciembre de 2010, cada accibn de la serie B confiera 1 volo y cada
accién da 1a Seria € 0,5 volos, Con Techa 2 de diciembre de 2010 el socio tinico ha
adoptado 12 decisidn de agrupar lodas las acciones en una sola clase y serie,
modificando os Estatulos Sociales al respecio de tal forma que cada accidn
confiera derecho a emitir un (1} volo,

£l régimen previsto en los Estatutos Sociales no difiere de lo sedzlado enla Ley de
Sociedades de Capital.
Relacione fos derechos de los acclonistas o participes en relacitn con la

Junta u érgano equivalente.

No hay mis derechos que los establecides en ia Ley de Sociedades de Capital.
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£4. indique brevemante los acuerdos adoptados en [as juntas generales u
drgancs equivalentes celebrados en el efercicio al que se reflere el presente
Informey ef porcentaje de volos con tos que se han adoptado los acuerdos.

Con fecha 8.02.2010 & Socio Unico adoptd la decisién de modificar el articulo 41
de los Estatutos Sociales con la finakidad de introducir la figura del vicesecrelario.

Con fecha 31 de Mayo da 2010 ef Soclo Unico adopld 1as sigulentes decisionas: 1}
aprobar las Cuentas Anuales e Informe de Gestion, correspondientes a! Ejercicio
2008, 2} ralificar el repaito hecho a cuenia de fos dividendos del Ejercicle 2009 v
aprobar la Propuesta de Aplicacion de Resuflados, 3} aprobar la gestidn del
Consejo de Admiristracion durante el Ejeiciclo de 2009 y 4}, reelegir como
conseferos de la Socledad, por el parfodo estatulario de sals afios, a fos sefores:
Don José Domingo Ampuero Osma, Don José Maria Morera Bosch y Don Rafael
Tous Godia.

Con fecha 2 de diciembre de 2010 el Socio Unlco ha adoplado la decision de
agrupar todas las acclones en una sola clase y serie, modificando los Eslatulos
Sociales al respaclo de ta! forma que cada aceidn confiera derecho a emity un (1}
voto,

E5. Indigue la direccidn y modo de acceso at contenldo de gobisrno corporative
en su pigina web.

www.aphs.es
faversores
Informe Anual Goblemo corporativo Ejercicio 2010

E£.6. Sehale sl sa han celebrado reunlones de los diferentes sindicatos, que en su
¢aso exislan, de los tenedores de valores emitidos por la entldad, el objeto de
las reuniones celebradas en ¢l eferclclo 2l que se refiers el presente informe
y princlpales acuerdos adoptados.

No se han celebrago.

F GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERND CORPORATIVO

Indique ef grado de cumplimlento de Iz enlidad respeclo de Ias recomendacionas de
goblerno corporative existentes, o en su caso la no asuncién de dichas
recomendacionas.

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, expliqua las recomendaciones,
normas, practicas o criterios, que aplica la entidad.

En tanto el documento dnlco at que se reflere Ia ORDEN ECOT2242003, de 26 de
diciembre, no sea elaborado, deberdn fomarse como referencia para completar este
apartado las recomendaclones del fnforme Olivencia y del Informe Aldama, en la medida
en que sean de aplicacién a su entldad.
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1. Que Ios Eslatutos de Ias Sociedades Cotizadas no limiten el nimero maxmoe de velos
que pueda emitir un mismo asclonista, nl conlengan olras restricciones que dificulten la foma
de conlrot de Ja socledad medianta la adquisicidn de sus acciones en el mercado.

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiiola, S.A. Sociedad Unipersonal no es una
socledad cotizada y pof tento esta recomendacion no es de aplicaciin a la misma. Sin embargo
Aulopisla Vasco Aragonesa Concesionaria Espadiola, SA. cumple esta recomendacién puesto
gue los Estatulos Soclales no conlienan ainguna limitacitn o reslriccién en ese sentido

2. Que cuando colicen 1a sociegad malnz y una sociedad dependiante ambas definan
plibicamente con precisién

2} las respoctivas reas de aclividad v evenluales relaciones de negocio ealre ellas, asi
come las de fa sociedad dependienle ¢olizada con las demdas empresas ¢el grupx;

b) los mecanismos previstas para resolver bs eventuales confiiclos de interéds que puadan
presenfarse.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiiola, SA Sociedad Unipersonal no es una
socledad cotizada y por lanio esla recomendacidn no seria de aplicacion a ia misma,

3 Que, aunque no te exijan de forma expresa 1as Leyes mercanties, se¢ somelan 3 13
aprobacin de Ja Junta Generat de Accionistas las opearaciones que entrafien una modificacién
estruclural de [a sociedad y, en parlicular, 1as siguientes:

a) fa transformacidn de sociedades cofizadas en compafifas holding, mediante
‘Miatizacidn” o incorp0racidn a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas
hasta ese momento por 13 propia sociedad, incluso aunque esta mantenga el plero dominio de
aquétlas,

b} la adquisicidén © enajenacion de aclivos operalivos esenciales, cuando enlrafie una
modificacion efectiva del objelo sochal;
c} 1as operaciones cuyo efecto $ea equivalente al de fa tiquidacion de la sociedad.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafola, S A. Sociedad Uniparsonal cumpls esta
recomendacidn,

4, Que las propuestas detatladas de os acuerdos a adoplar en [ Junta General, incluida
fa informacion a fa que se refiete 1a recomendacidn 28, se hagan publicas en el momento de fa
publicacion def anuncio ¢# la convacaloria de la Junta,

Dada 1a composiclan actionarial de Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espahola, S.A
Sociedad Unipersonal con un Gnico accionista esta recomendacion no es aplicable.

5. Que en la Junta General se volen separadamenle aquéllos asunles que sean
sustancialmente independgientes, a fin de que los accionislas puedan ejercer de forma separada
sus preferencias de volo. Y que dicha fegla se aplique, en parlicutar:

a} a1 nomiramiento o ratificacidn de consejeros, que deberdn votarse de forma individuat
b} en el caso de modificaciones de Estalulas, a cada articilo o grupoe de arliculos que
sean suslancialmente independisntes

Autopista Vasco Atagonesa Concesionaria Espadola, SA. Sociedad Unipersonal cumple esla
recomendacion.
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8. Que las socledades permitan fraccionar el volo a fin de que los intermediarios
financieros que aparezcan legilimados como accionistas, pero actien por cuenta de clientes
distintos, puedan emitir sus volos conforme a fas instrucclones de éslos.

Esta recomendacién no es aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espanola,
$.A. Sociedad Unipersonal

7. Que ef Consejo desernpefie sus lunciones con unidad de propdsito e independencia ga
criterio, dispanse el mismo lrato a lodos los accionislas y s gule por el interés de la Compahila,
enlendido como hacer maximo, de forma soslenida, e valor econdmico de la empresa. Y que
vel asimismo para que en sus refaciones con los grupos de inlerds (stakeholders) la empresa
respete las leyes y reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y conlratos; respete los
usos y buenas practicas de los sectores y leritorios donde ejerza su actividad; y observe
aquéllos principlos  adiclonales de responsabiidad  social que  hubiera aceptado
voluntariamente.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, $ A, Sociedad Unipessonal cumple ests
recomendacion,

3 Que ¢l Consejo asuma, como niideo de su misidn, aprobar fa estrategia de la
compaitla y i organizacién precisa pasa su puesta en prictica, asf como supervisar y conlrolar
qué la Direcclon cumple los objetivos marcados y respata el objelo e interds social da la
compafita. Y que, 2 Lal fin, ef Consejo en plano se reserve la competencia de aprobar:

8} las potiticas y eslrateglas generales de fa sociedad, y en particular:

i} E1 Plan estralégico o de negocio, asl como fos objetivos de gestién y presupuesto
anuales:

3] La politica da inversiones y financlacitn;

iif} La definicidn de la estruclura del grupo de socledades;

fv) La politica de geblemo corporalive;

v} La politica de responsabilidad soclal corporativa;

vi) La pofitica de retribuclones y evaluacién del desempedo de los aftos directivos;

vil) La potitica de conlrol v gastién de riesgos, asi como e sequimiento periddico de fos
sistemas inteinos de fnformacidn y control.

vii)  La politica de dividendas, asf comio la aufocarlers, v, en espacial, sus limites.

D) las sigulentes decisiones;

i) A prapuesta del primer ejecutivo de Ia compaiila, e! nombramienta y eventual cese de
los altos directivos, asl como sus clausulas de indemnizacidn,

iy La relibucitn de los conssjeroes, asl como, en el ¢caso de los elecutivos, 1a retritircldn
adiclonal por sus funclones ejecutivas y demas condiclones que deban respelar sus contratos.
i) La informacién financlera que, por su condicidn de cotizada, Ia sociedad deba hacer
piibtica periddicamente.

) Las inversiones u operaclones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especialas
caracleristicas tengan cardcler estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a Ja Junta
General,

v) La creacién o adguisicién de parlicipaciones en entidades de propdsilo espacial o
domiciliadas en palses ¢ temitorios que tengan la conslderacitn de paralsos fiscales, ast como
cualesquiera olras transacciones u operaciones de naturalfeza andlogz que, por su
complefidad, pudieran menoscabar iz transparencia del grupo.

Pigina 13




FARLL ERCIUER Y

FOLURSEIING AT R RL LS

AH3011362

1042010 0J7055081

CLASE 8°

4] Las operaciones gue 1a sociedad realice ¢on consejeros, con atcionistas significalivos
o représenlados en ol Consejo, o cOn personas a eflos vinculados (“opéraciones vinculadas').
£sta autorizacidn def Consejo no se entenderd, sin embargo, precisa en aquéllas operaciones
vintuladas que cumplan simuitdnezments las tras condiciones siguientes:

1*. Que se realicen en virlud de contratos cuyas condiciones eslén estandarizadas y se
apliquen n masa a muchos clientes;

2%, Que se tealicen a precios o tarifas establecidos con cardcter general por gulen aclde como
siministrador del bin ¢ servicio del que se lrate;

3% Que su cuantia no supere el 195 de [0s ingresos anuales de la sociedad,

i Se recomlanda que &l Consejo apruebe las operaciones vincuiadas previo Informe favorable
i del Cemitd de Auditoria o, en su caso, de aquél olto al que se hubigra encomendado ¢sa
funeidn; y que los consejeros a los que afecten. ademas de no ejercer ni delegar su derecho de
voto, s& ausenten de la sala ge reunionas mignlras el Consejo delibara y vola sobig ella.

Se recomiznda que Tas competencias que aqui se atribuyen al Consejo 1o $ean con cardcter
ndelegable, salvo 135 mencionadas en las lelras b) y ¢}, que podran ser adoptadas por razones
de urgencia por la Comision Delegada, con posterior ratificacion por el Consejo en plens,

Autopista Vasco Aragonesa Concasionana Espafiola, SA Socledad Unipersonal cumple esta
recomendacion

8 gque et Consejo lenga ta dimensidn precisa para kgrar un funcionamiento eficaz y
panticipativo, o que hace aconselabie que su tamafy no $8a infarior a ¢incg i superior a
quince miembros.

Autopista Vasco Aragonesa Conceslonania Espafiola, SA Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacion

10. Que los consejerds externos dominicales e independientes constituyan una amplia
mayoria del Consejo y qua el nimero de econsejeros ejecutivos sea el minimo necesario,
teriendo en cuenla ta complejidad del grupo societario y el porcentaje de parlicipactin de los
consejeros ejeculives ent el capital de 1a sociedad.

Autopista Vasco Asagonesa Concesionaria Espafiola, S A Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacion.

11 Gue si existiera algin consejero extamo que no pueda ser considerado dominical ni
independiente, 1a socledad expligue tal circunstencia y sus vinculos, ya sea con Ja sociedad o
sus directivos, ya con sus acdlonistas.

Esta recomendacion no 5 aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiiola,
$.A. Sociedad Unipersonal

i2. Que dentro da o5 consejeros exlernos, 1 refacion enlre &l ndmero do consejeros
dominicates y el de independiantes refleje 1a proporcion existente entre el capital de 12 socledad
representado por 10s consejaros dominicales ¥ el resto de capilal
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Esle criterio de proporcionslidad esfricla podra atenvarse, de forma que of peso de los
dominiceles sea mayor que ef que comespondera at porcenlaje tolal de capital que
representen:

1% En sociedades de efevada parlicipaciin en 1as que sean escasas o nulas las participaciones
accionariales que fengan legalmente Ia consideracidn de significativas, pero existen
acclonistas, con paquetes acgionaria’es de efevado valor absoluto.

2. Cuando se Wrale de sociedades en las gque exista una pluralided de accionisias
representados en el Consejo, y no tengan vinculos entre i,

Aufopisla Vasco Aragonesa Concesionasria Espanola, S A. Soviedad Unipersonat cumple esta
recomendacion,

13 Qua el nimere de conseferos independicnies reprasente al menos un terclo del tolal de
consgjeros.

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, SA Sociedad Unipersonal no cumple
esta fecomendacidn. El nimero de consejeros dominicales refeja la composicidn atcionarial
del capital soclal da ta sociedad al 100%.

14. Que et caracter da cada consejero se expligue por ¢f Conselo ante 1a Junta Geaeral de
Accionistas que deba efectusr o ratificar su nombramlento, ¥ $@ confifme, 0 en SU Caso, revise
anualmente en el Informe Anual de Gobierno Corporative, previa verificacidn por la Comisidn
de Nombramientes. ¥ que en dicho Informa tamblén se expiquen las razones par las cuzales se
haya nombrado consejeros domlnicales a instancia de eccionistas cuya participacion
acclonasial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por 1as que no s hubleran
alendido, en su caso, peliciones formales de presencia en el Consejo procedentes de
accionistas cuya participacion accionarial sea igual o superior a [a da otres a cuya inglancia se
hubleran designado consejeros dominlcales.

Esla recomendacion no es plicable a Aviopista Vasco Aragonesa Concesionada Espafiola,
5 A Socledad Unipeesonal

15. Que cuando sea e3¢a50 o nule ¢! nimero de consejeras, e Consejo expique fos
metivos ¥ las iniciativas adopladas para corregle tal situacidn; ¥ que, en particilar, ta Comisidn
de Nombramientos vele para que al proveeise nuaves vacantes:

a) Los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos kmplicitos que obstacuticen iz
seleccidn de consejeras;

b) La compafiia busque detbaradamente, e incluya eatre tos polenciales candidatos,
mujeres que retnzan el perfd profesional buscado,

Autopista Vasco Aragonesa Conceslonatia Espafiola, SA. Sociedad Unipersonal cumpla
parciaimente esta recomendacibn Los procedimienios de selecckdn no adolecen de $8500S
implicitos que obstaculicen la seleccién de conseleras pero la compafifs no busea
deliberadamente mujeres para ocupar el cargo de consejers.

16. Que el Presidenle, como responsable del eficaz funcionamienio def Consejo, se
assgure de que los conseferos reaban con cardcler previo informacion suficiente: estimule el
debate y la participacién acliva de los consejeros durante las sesiones del Consejo,
salvaguardando su fibre toma de posicion y expresién de opinidn; y organice y cocrding con los
presidentes de las Comisiones relevantes fa evaluacion peridsica del Consejo, asf como, en su
€350, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
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Autepista Vasco Aragonesa Concesionasia Espaﬁolé, SA Sociedad Unipersenal cumple esla
recomendactin

SN Que, cuando et Presidenta del Consejo sea también ¢l primer eeculivo de la sociedad,
f\-\ se faculte a uno de jos consejeros independientes para solicitar fa convecatoria del Consejo o
. “Ip inclusién de nuevos puntos en el orden del dia; para coordinar y hacerse eco de¢ las

7. p{eccupaciones de los conseferos extemnos; y paia dirigir 1a evatuacion por el Consejo de su

Zpleskente.
ot

s}'\a recomendacién no es aplicable a Autopisla Vasco Aragonesa Corcesionaria Espaiola,

<k
Z5/A. Socledad Uniparsonal

13 Que el Secretario del Consejo, vele de forma espaclal para que fas actuackines del
Consejo.

a} Se alusten a ta fewra y 2l esplritu de las Leyes y sus reglamentos, Incluidos fo0s
aprobados por 10s organismos teguladores,

b) Sean conformes con los Estaluios de la sociedad v con los Reglamentos de Ja Junta,
del Consejo y demas que tenga la compadla;

€} Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este
Cadige Unificado que ia compaiita hubiera aceptedo.

¥ que, para salvaguardal la independencia, imparcialidad y profesionalidad det Secretario, su
nombramiento y cese sean informados por la Comisidn de Nombramientos y aprobados por el
pleno del Consejo, y que dicha procedimignto de nombramignto y cese conste en el
Reglamento det Consejo.

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espadola, S.A. Socledad Unipersonal cumple esta
recomendadion.

it Que el Consejo se redna con ta frecuencia precisa para desempenar con elwacla sus
funciones. siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del elercicio,
pudiendo cada Consejero praponer olros puntos del orden del dia inicialmante no previstos

Autopista Vasco Aragenesa Conceslonaria Espafiola, SA. Socledad Unipersonal cumple esta
recomandaciba

20. Que las inasistencias de 105 consejeros se reduzcan a casos indispensables y se
cuantifiquen en el Informe Anval de Gobierno Corporative. Y que si fa representacién fuera
imprescindible, se confiera con instrucciones.

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionarla Espadola, 8.A. Sociedad Unpersonal cumple esta
recomendacion.

21 Que cuando los consejeros o el Sewretario manifiesten preocupaciones sobre alguna
propuesta o, en el caso de los consejeros, sobre la marcha de la compaiia y taks
preccupaciones no queden resuetas en el Consejo. 2 peticién de quisn fas hubiera
manifestado e deje constancia de elfas en el acla.

Aulopista Vaste Aragonesa Contesionatia Espafiola, S A. Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacion,
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22. Que el Consejo en pleno evalde una vez at zio:

a) Lacalidad y eficiencia dét funclonamiento del Consejo;

b} Partiendo del informe que fe eleve la Comisidn de Nombearsientos, ef desempefio da
sus funclones por el Presidents del Conselo y por el primer gjecutivo da ta compaiia;

<) El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le elaven.

Autopisla Vasco Aragonesa Conceglonaria Espafiola, SA Sociedad Unlpersgnal. no cumple
esta recomendacidn por tener establecidos ef acclonistatinlco otros mecanismos de evaluagisn
del desempedo de esas funclones.

23 Que todos Jos consejeres puedan hacer efectivo el derechs a recabar I3 informacién
gdiclonal que juzguen precisa sobrg asuntos de ia compelencia def Gonsejo ¥ que, salve que
s Estatitos o ¢l Reglamento del Consejo establezcan ofra cosa, dgitffan su requerimienlo al
Pragidente o 2 Secretario del Conselo.

Autapista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espafiola, SA. Socledad Unipersonal cumpte esla
recomendacion.

24, Que todos fos cansejeres engan derecho a oblener de la socledad ef asesoramiento
preciso para ef cumplimiento de sus funclones. Y que ta sociedad arbilre fos cauces adecuados
para e ejercicio de este derecho, que en circunslancias especiates podid incluir el
asesoramienlo extemo con cargo a la empresa.

Autopista Vasco Aragonesa Goncesionana Espafiola, $A Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacidn,

25, Que tas socledades eslablezcan un programa de orientacién que proporcione a los
nuavos conszferos un conecimiente rapido y suficlente de 1a empresa, asi como da sus 1eglas
de goblerno corporativo. Y qua ofrezean lambida a fos consejeros programas de actualizacin
de conocimientos cuando las circunstandias o aconsejen.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, SA. Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendgacion.

26. Que ias socledades exian que los conseleros dediquen 3 su funcidn el tiempo v
esfuerzo necesarios para desempedaria con eficacia v, en consecuencia:

a} Que los consejeros informen a la Comision de Nombramlentos de sus restantes
obligaciones profesionales, por st pudieran interferir con fa dedicacidn exigida,

b) Que las socledades establezcan reglas sobre ef nimero de consejos de lfos que
puedan formar parle Sus consejeros.

Autopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espafols, SA. Socledad Unipersonal cumple
parclalimente esta recomendacidn. Dadas las acluales clrcunstancias la Socedad no ha
considerade oportuno kimitar el nimero da conselos e los que puedan formar parlg sus
consejerss.,

27, Que ia propuesta dg nombramienlo o reeleccidn de consejeros que se elaven por el
Consejo a fa Junta General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por
cooplacidn, se aprueben por ¢l Conselo:
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a) A popuesta de la Comisidn de Nombramientos, en el caso de consejeros
Independientes,
b) Previo Informe de ta Comisién de Nombramientos, en el caso de los reslanies
consejeros.

Esta recomendacin no & aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola,
S.A Socledad Unipersonat por carecer de Comision de Nombramientos. Las decislones se
adoptan por el Consejo en pleno pravia deliberacion de sus miembros

28. Oue las sociedades hagan piblica a tavés de su pigina Web. y mantengaa
. actualizada, 13 siguiente Informacion sobre sus consejeros:

- a) Pertfit profesional y biogedfico;

| b} Olros Consejos de adminislracitn 2 ks que pertenezca, se ralg o no de sociedades
: eolizadas,;

;e Indicacién de la categoria de consejerc 2 13 que pertenezca segin coresponda,
/ sehalindose, en &l ¢330 da consejeros dominicales, el accionista at que representen 0 Con
quien lengan vingulos.

d) Fecha de su pamer nombramiento como consejero en la sociadad. asi como de fos
posteriores, v,

e} Acciones de la compadia, y opcionas sobre etias, de fas que sea tivlar.

Autopista Vaseo Aragonesa Concesionaria Espaiola. SA. Sociedad Unipersenal cumple
parcialmente esta recomendacion no hatierdo publica, 2 través de ta Web, toda la informacién
a que hace referencia esta recomendacibn, por respetar 1a privacidad da los consejeros, pof no
ser una sociedad cotizada ¥ por no considersario necesano su accionista Gnico.

29. Que los consejeros independientes no permanezean como laes dusante un pericdo
continuade supenor a 12 ahos.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionatia Espafieta, S A Sociedad Unipersonal cumple esla
recomengasion

(Fecha 1er nombramienio de José Domingo Ampueio Osma como consejero independiente
08.11.00, anteriormente era consejero exlemo dominical)

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisidn cuando el accionista 2 quien
represemten venda integramente su paricipacion actionarial. Y que lambién lo hagan, en el
nimero que corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacién accionadial hasta un
nivel que exija ia reduccidn del nimero de sus canselergs dominicalas,

Aulopista Vasco Aragonesa Cencesionaria Espafiota, S.A. Sociedad Unipersonat. curple esta
tecomendacidn

3t Que e Consejo de Adminiskaciin no proponga el cese de ningln consejero
independiente anles del curnpimiento del periodo estatulsrio para ef qud hublera sido
fombrado, salve cuande concufra justa causa, apteciada por el Consejo previg informe de fa
Comision de Nombramientos, En paricular, s2 entenderd que existe justa causa cuanto el
conseiero hubiera incumplido los deberes inherentes a su caigo o incurrido en algunas de tas
circunstancias deserilas en el epigrafe § del apartado 1l de definiciones de este Cadigo.

También podrd proponerse ¢l cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas
Publicas de Adquisicidn, fusiones o olras operaciones societasias similares gue supongan un
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camblo en Ia estruclura de capital de fa sociedad cuando lales cambios en ta estructura del
Consejo vengan propiciados por el criterlo da proporcionalidad sefialado en 1a Recomendacion
12.

Aulopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espafiola, S A. Sociedad Unipersonal cumple esla
recomendacidn.

32, Que las sodiedadas establezcan reglss que obiiguen a los consejeros a informar y, en
Su caso, dimilir en aqueltos supuestos que puedan perjudicar at crédilo y reputacion de la
sociedad y, en particular, les obliguen a informar al Consejo de fas causas penales en las que
aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores viclsitudss procasales.

Que si un consefero resultara procesade o se dickara contra & auto da aperlura de juicio oral
por alguno de Jos delitos sefatados en el arliculo 124 ¢ 1a Ley de Sociedades Andnimas, el
Consejo examine el ¢as¢ 1an pronto como sea posible Y. a 1a visla de sus circunstancias
concrelas, declda si procede o no que ol cunsejero continida en su cargo. Y que da 1odo ello el
Consejo de cugnta, de forma razonada, en el Informe Anuat de Gablerna Corporativo,

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiola, SA. Socledad Unipersonal. no tiene
dictadas expliciiamente esas raglas pero cumpla escrupulosamente la legalidad vigente.

33 Que todos los consejeros expresen claramente su oposickin cuando consideren qua
alguna propuesta de decision sometida af Consejo pueds ser contraria al inferés soclal, Y que
otro 12nlo hagan, de forma especial fos independientes y demds consejeros a quiznes no
afecte e potencial conflicto de interds, cuando se Irale de decisiones que puedan perjudicar a
los acclonistas no representados en el Consejo.

Y que cuando ef Consejo adopte decisiones significatvas o reileradas sobre 1as que 2l
consejero hubjera formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan vy, st
oplara por dimitir, explique las razones en I3 cana 2 que s4 refiere la recomendacién siguiente,
Esta Recomendacln akanza lambién at Secrelario def Consejo, aunque no lenga la condiclén
de consejero,

Autopista Vasco Aragenesa Conceslonada Espafiola, 5.A. Socledad Unipersonal cumple esta
retomendacion.

. Qua cuando, ya sea por dimisin 0 por ofro motivo, un CONSejero case en su cargo
antes del témino de sv mandato, explique fas razones en una caila que remitird a todos los
miembros del Consejo. Y que, sin peruicio de que dicho cese se comunlque como hecho
relevanle, del motivo def cese se dé cuenla en el informa Anual de Gobiermo Corporativo.

Autopisla Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, $.A. Sociedad Unipersonal curnpla esta
recomentacion,

35. Que I3 politica de reliibuciones aprobada por ef Conselo se pronunele como minimo
sobre kas siguientes cuestiones:

a) Imparte de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dielas por
panicipacion en ) Consejo y sus Comisiones y una estimacién da la retribucibn fija anual ala

que den ongen;
b) Concepios retributivos de cardeler variable, Incluyendo, en paricutar:
i} Clases de consejeros a 1os que se apliquen, 3si como explicacion de 1a importancia

reiativa da los conceplos retributivos variables respecio a fos Fos,
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iy Criterios de evaluacion de resultados en KOS que s& base cualquier derecho 3 una

remuneracion en acciones, 6peiones sobre acciones o cuaiquier componente vafiable;

iif) Paramelros fundameniales y fundamento de cualquier sistema de primas anvales (bonus) o

de olros benefigios no satisfechos en electivol y

iv} Una estimacion del importe absotufo de las retribuciones varfables a 18s que dara

origen ef plan relributive propuesto, en funcién del grado de cumplimiento de las hipdtesis u

objetivos que lome como refetencia.

c) Principales caracleristicas de los sistemas do provisidn {por ejemplo, pensiones

y complementarias, seguros de viga y figuras anglogas), oon wna eslimacion de su impode @
coste anval equivalente.

i d) Condiciones que debersn respatar los contralos de quicnes gjerzan funciones de atta

direccitn como consejeros ejecutivos, enire 1as que se nduidn,

i} Duracién;

iy Piazos de preaviso; ¥

i} Cualesquiera olras clausulas relativas a primas de conlatacion, asl como

indemnizaciones o bindajes por resolucion anticipada ¢ terminacidn de Ja retacién conlraciual

entre |a sociedad y el consejero ejecutivo.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaficta, S.A Sociedad Uniparsonal cumple esta
recomendacién

36, Que se circunseriban a s consejeros ejecutivos kas remunaraciongs medisnte entrega
de acciones de la sociedad o de sociedades del grupo, optiones sobre acciones o instrumentos
referenciados at valor de 12 accon, retribuciones variables tigadas al rengimiento d¢ la sociedad
o sislemas de prevision

£sla recomendacion no alcanzard a a enlrega de acclones, cuando e condicione a que K%
consejeros las mantengan hasia su cese como Consejero.

Esta recomendacion no es aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Concesionara Espafiola,
S.A. Sociedad Unipersonal

37, Que la remuneracidn de los conseleros externos sea I3 necesaria para retiibui la
dedicacibn, cualficacion y fesponsatitidad que el cargo exija; pero no lan elevada como paa
comprometer su ingependencis.

Aulopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espaficia, S A, Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacbn

38. Que 1as remuneragiones refacionadas con los sesuttados de la socedad tomen en
ceenta fas evenluales salvedades gue consten en el informe del auditor externo y minoren
diches resultados.

Esta recomendacion no &s aphicable a Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaniola,
%A Sociegad Uniparsonal

39, Que en casa da relibuciones variables, las politicas retributivas incorposen 1as cautelas
técnicas precisas para asegurar que tales retribuciones guardan relacidn con et desempefio
profesional de sus teneficiarios y no derivan simplamente de fa evolucidn general de los
mercados o del secter de actividad de 1a compaiia o de olras circunstancias similares.
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Esla recomendacidn no es splicable a Aulopista Vasco Aragonesa Concesionana Espafiola,
$.A. Sociedad Unipersonal

40, Que el Consejo somata a votacidn de Ja Junta General de Accionisias, como puRta
separado del orden det dia, y con cardcler conauitive, un informe sobre la politica de
retribuciones d¢ los consejeros. Y qua dicho informe se ponga a disposicion de los accionlstas,
ya sea de forma separada o de cuslquier otra forma que a sociedad considere conveniente,
Dicho informe se centrard especialmenie en la politica de retribuciones aprobada por el
Consejo para el afio ya en curso, asl como, en su ¢aso, la pravista para los afos futurgs.
Abordard todas las cuestiones a que se refiere ta Recomendacién 35, salvo aquellos axiremos
que puedan suponer la revelacién de informacion comercial sensible. Hard hincapid en los
cambios mas sigaificalivos de tales pofilicas sobre fa aplicada durante ! ejercicio pasado al
que se refiera fa Junla Genersl Incluird también un resumen global de como se aplicd la
politica de retribuclones en dicho ejercicio pasade.

Que el Conselo Informe, asimismo, del papal desempenado por Ja Comision de Retribuciones
en la elaboracién de fa politica de retribuciones y, st hublera utilizado aseseramiento externo,
de la identidad de los consuitores exiernos que lo hubieran prestado,

Autopista Vasco Aragonesa Goncesionaria Espadela, SA Sociedad Unipersonal no cumple
esta recomendacion por conskferario innecesario el sogio finko,

M, Que la Memona detalle las relribuciones individuales de los consejeros durante el
gjefeicio a incluya;

a) £l desglose individualizade de fa remunetacion de cada consejero, que inchird, en su
€as50!

i} Las dietas de asistencla u otras retribuciones fijas como consejero;
0] La remuneracién adicional como presidente 0 miembro de alguna comisién del
Conssjo;

fii} Cualquier remuneracién en conceplo de participacidn en beneficios o primas, y la razén
por l2 que se olorgaron;

iv) Las aporlaciones a favor del consejero a planes de pensionas de aportacidn definida: o
el aumento de dereches consolidados del consejero, cuando se iate de aporlaciones a planes
de prestacidn definlda;

v) Cualesquiera indemnizaciones pacladas o pagadas en caso de  lerminacién de sus
funciones;

vi) Las remuneraciones percibldas como consejero de olras empresas del grupo;

ViR Las relivuclones por el desempefio de {unciones do alta direcclén de los consejeros
ejecutivos:

viii} Cualquler otro conceplo relributivo distinto da los anleriores, cualquiera que sea su
natwraleza o la entidad del grupo que lo salisfaga, especialmente cuando tenga
consideracién de operacidn vinculads o su omisidn distorsionz la imagen fiel de Ias
remuneraclones lotales perciidas por of consejaro.

b) El desglose individualizado de Tas eventuales entregas a conseleros de acciones,
opeiones sobre acciones o cualquier olrg instrumento referenciado al valor de la accidn, con
detalle de:

b} Numero de acciones u opciones concedidas en ef afo, y condiciones para su ejercicio;
i} Nomero de opcicnes eferclgas durante el afio, con indicacion dot nimere de acciones
afectas y el precio de ejercicio;

fii) Ndmero de opeiones pendientes de ejercitar a final ds afio, con indicacidn de su precio,
fecha y demas requisitos de efercicio;

iv) Cualquler modificacién durante ) afo de las condiciones de ejercicio de optiones ya
concedidas.

by Informacién sobre la relacién, en dicho ejerciclo pasado, entrs la refnbucién oblenida
pof 1os consejeros ejecutivos y los resultades u olras madidas de rendimiento de fa sociedad.
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Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, SA. Sociedad Unipersenal no cumple
g esta recomendacién por considerarlo innecesario &l socio dnico
S

R

e . ) .

%\ ’_4_};62. Oue cuando exista Gomisién Delegada o Ejecutiva {en adelante, "Comisién Delegada’),
sy f‘.',)ré estruclura de participacion de fas diferentes calegorias de consejeros sea similar a la del

% “Tptoplo Conselo y su secrelatio sea el del Consejo

Ly

Cesta recomendacidn no es aplicable a Autoplsta Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola,

2/ o BA Seciedad Uniparsonal,
<

43, Que ol Consajo lenga siempre conocimienlo de los asuntos tratados y de las
decisiones adoptadas por 1a Comisida Delegada y qua fodos 105 miembros del Consejo reciban
copia de 1as actas de las sesionss de 13 Comision Delegada.

Esta recomendacidn no es aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaola,
$ A Socledad Unipersonal

44 Que et Consejo de Admimistracién constituya en su seno, ademas del Comité de
Auditoria exigido por 12 Ley del Mereado de Valoses, una Comisién, 0 ¢os Comisiones
separadas, de Nombramientos y Retribuclongs.

Que !as reglas de composicién y funcionzamiento del Comité de Auditoria y de la Comision ©
comisiones de Nombramientos y Retribuciones figuren en ¢l Reglamento del Consejo, e
incluyan las sigulentes:

a) Que el Conselo designe los miembros de estas Comisiones, teaiendo presentes los
conocimientos, aptiludes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comisidn,
datibere sobre sus propuestas g infermes; y ante €1 hayan d¢ dar cuenta, en el primer plend ¢el
Consejo posterior a sus reuniones, de su actividad y rasponder del trabajo realizade,

by Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros exiemos,
¢on un minimo de res. Lo anterior sa enliende sin parjvicio de [a asistencia de consejefos
ejecutivos o allos directivos, cuando asi lo acuerden de forma express los miembros da la
Comisidn

¢} Cue sus Presidentes sean consejeros independientes

G} Que puedan recabar ssesoramiento externe, cusndo i consideren necesario para el
desempafio de sus funclones

¢) Oue de sus teuniones s levanie acta. de 1a que se remiira copia a todos los mlembios
del Conseio.

Autopista Vasce Aragonesa Concesionaria Espafcia, S A Sotigdad Unipersonal lien2
constiida Comisidn de Audilotiz y cumple con Ja recomendacidn salve en lo relativo al
Presidente, que no &s independiente, por no considerarla necesaria el $0¢i0 (nico.

45, Que la supervisién del cumplimiento de os cddigos internos de conducta y de 1as
reglas de goblermno corporalivo se slribuya a la Comisién de Auditaria, a la Comisién de
Nombramlentos, o, §i existieran de fonma separada, a las de Cumplimlento o Gobiemno
Corporativo

Autopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espaiola. S.A. Sociedad Unipersonal
cumpla esla recomendacion.

45. Que tos miembros del Comité de Audiorda, y oe forma especial su presidente. se
designen fenlendo en cuenla sus conocimignios Y experiencia en materia de contebilidad.
auditoria o gestidn de riesgos.
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Aulopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espafiola, S.A. Sociedad Unipersonal
cumple esta recomendacién,

47, Que tas sociedades colizadas dispongan de una funcién de auditoria Intema que, bajo
l4 supervision del Comité de Audioria, vele por el buen funcionamlento dg los sistemas da
Informacion y control inferng.

Esta recomendacién no es aplicabla a Autopista Vaseo Aragonesa Concesionaria Espafhota,
S.A. Sociedad Unipersonal

48, Que el fesponsable de la funcién de auditeda Inlerna presente af Comité de Auditorla
su plan anual de trabajo; I2 informe directamenta de Ias incidenclas que se presenten en su
desarrelio; v le somela al fina! de cada ejercicio un Informe de actividades.

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, S A. Sociedad Unipersonal
cumple esta recomendacion,

49, Quela politica de control y gestidn de riesgos identifique a! menos:

8) Los dislintos tpos de riesge (operalivos, tecnoldgicos, financieros, legales.
reputacionales...) a fos que se enfrenta fa socisdad, incluyendo entre fos financieros o
BCONOMmicos, los pasivos contingentes y otros fiesgos fusra de balance;

b} La fjacidn del nivel de riesgo que I3 sociedad considere aceplable;

c} Las medidas previstas para mitigar el impacio de fos riesgos idenlificados, en caso de
que liegaran a malerializarse;

d) Los sistemas de informacidn y controf inlerno que se utiizarin para controlar y
gestionar los citados riesgos, incluidos los pasivos contingentes o rlesgos fuera de balance.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaniola, SA. Socledad Unipersonal
cumple esla recomendacién.

50, Que corresponda al Comité de Auditoria:

1% En refacién con los sistemas de informacién y control interno;

a) Supervisar el proceso da elaboracidn y la integridad de la informacién financlera
relativa a la socledad y, en sv caso, af grupo, revisando el cumplimiente de los requisitos
normalivos, la adecuada delimilacidn def perimetio de consolidacin y fa correcta aplicacion de
los chilerios contables,

) Revisar periddicamente los sistemas de conrol interna y gestion de riesgos, para que
los principales desgos se kentifiquen, gestionen y den a conocer adecuadaments.

¢} Velar por la independencia y eficacia de la funcidn de auditoria inlerna; proponer la
seleccidn, nombramignlo, reeleccidn y cese def responsable del serviclo de auditoria inferna;
proponer el plesupuesto de ese servicio; recidir informacitn periddica sobre sus actividades; ¥
verificar qua |z alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones do sus
informes,

d) Establecer y supervisar un me¢anismo que permita a los empleados comunicar, de
forma confidencial y, si se considera apiopiado, andnlma las lirequiaridades de potencial
trascendencla, especialmente financieras y contables, que advician en el seno de fa &mpfesa.
2° En relacidn con el auditor externs:

a) Elevar &l Consejo fas propuestas de seleccion, nombramiento, realeccion ¥ suslilucldn
del auditor externo, asi como las condiclones de su coniratacidn

b} Recibir regutarmente del avgitor externo Informacidn sobre & plan de auditoria y 1os
fesultados de su elecucion, y verificar que fa alla diteccion Uene en cuenta sus
recomendaciones.
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9] Asegurat 1a Independencia del auditor externo v, a lal efeclo!
i} Que la sociedad comunigue como hecho relevante a ta GNMV el cambio de avditor ¥ lo

acompafie de una declaracién sobre fa eventual existencia de desacuerdos con el auditor
— saliente y, st hubieran existido, de su conlenido.
nAS :Z‘;_-\_, ] Que se asegure de que 1a socledad y el audilor respetan fas normas vigenles sobre
i “‘%;.f,- ~.  prestacion de servicios distintos a los de 2uditoria, tos limites a fa cancentracion del negocio del
T auditor y, en general, las demas normas eslablecidas para asegurar la independencia de los
'f’;’;\ auditores,

Y

o \iii) Que en ¢aso de renuncia det auditer externo examine fas circunstanclas que ia hubieran

&

motivado.
3] En ¢l ¢aso de grupos, favorecer qua el auditor de) grupo asuma fa responsabilidad de
las audilorias de las empresas que lo integrea.

Autopisia Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, S A, Sociedad Linipersonal

cumple esta recomendacion salve lo relalivo al aparlado 1°G), que se ejerce por el Consejo
ditectamente y al apariado 1d) daso que no bene formalmente eslableckio el mecanismo
desciilo,

5. Que el Comié da Audiloria pueda convocar a cuaiquier empleado o direclive de fa
sociedad, e incluse disponer que comparezean sin presencia de ningdin otro direclivo.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaniola, 5.A Sociedad Unlpersonal
cumple esta recomendation.

52. Que e Comité de Auditoria informe al Consejo, con cardcter previo a la adepcién por
éste de las corespondientes decislones, sobre 'os slguientes asuntos sefalados en 13
Recomendacion §:

a} La informacidn financiera que, por su candicidn de cotizada, k3 sociedad deba hacer
piblica perddicamente. El Comitd debiera asegurarse de que las cuentas interrnedias se
fermulan con los mismos criterios conlables que las anvales y, 2 tal fin, considedar la
procedencia de una revision limitada del auditor externo.

5] La ¢reacién o adquisicion de parlicipaciones en entidades de propdsito especial o
demiciliadas en paises o leritorios qua tengan la consideracién de paraisos fiscales, asl comao
cualesquicra olras Wansacciones u operaciones de naluraleza andloga que, por su
complefidad, pudieran menoscabar ta transparentia del grupo.

) Las operaclones vinculadas, saivo que esa funcién de informe previo haya sido
aliibuida a otra Comisidn de las de supervisidn y control.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaficla, S A, Sociedad Uniparsonat
cumple esta recomendacidn cumple parcialmente esta recomendacién, La Comisién de
Auditoria informa a requerimiento del Conselo.

53, Que at Consejo da Administracién procure presentar fas cuenas a la Junta General sin
reservas ni salvedades en el Informe de auditorfa y que. en fos supuestos excepcionales en
qua exislan, tanto ¢l Presidente del Gomilé de Audiloria como los auditores expiquen con
claridad a los accionistas el conlenido y alcance de dichas reservas ¢ salvedades

Avtoplsta Vasco Aragoness Concesionaria Espafiota, SA. Socledad Unipersenal cumple esta
recomendacién
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54, Que la mayoia de los mlembros de la Comisibn de Nombramieatos -0 de
Nombramientos y Retribuciones, si fueran una sola- sean consejeros independientes.

£sla recomendacién no es aplicable a Aulopista Vasco Aragonesa Concasionasiz Espafiola,
8.A. Sociedad Unipersonal pues no cuenta con Comisién de Nombramiantos.

55, Que comespondan 2 fa Comiskn de Nombramienlos, ademss de las funciones
indicadas en tas Recomendaciones precedentes, las siquientes:

a} Evaluar las competencias, conocimlentos y experiencia necesarios en & Consejo,
definlr, en consecuencia, las funclones y aptitudes necesarias en fos candidalos que deban
cubrir cada vacante, y evaluar ¢l tiempo y dedicacion precisos para que puedan desempedar
blen su cometido,

b} Examinar u ofganizar, de la forma que se enfienda adecuada, fa sucesidn del
Presidente y del primer ejecutlivo y, en su caso, hacer propuesias al Consejo, para que dicha
sucesién se produzea de forma ordenada y bien planificada.

¢) Informar los nombramienlos v ceses de alios directivos que el primer ejetutivo
pioponga al Consejo.
d) Informar al Consejo sobro las cuestiones de diversidad de género sefizladas en la

Recomendacidn 14 de este Codigo.

Esta recomendacion no es apticable a Autoplsta Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiofa,
S.A Socledad Uniparsonal pues no cuenla con Comision de Nombramientos.

56. Que 1a Comislén de Nombramientos consulte a Presidente y al primer ejecutivo da Ia
socledad, especialmente cuando s¢ brale de materias relativas a los CONseeros ajecutives.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de da Comisién de Nombramientos que toma en
considesacidn, por st los considerara Idéreos, polenciales candidatos para cobrir vacanles de
consgjero,

Esta recomendacion no es aplicable a Avloplsta Vasco Aragonasa Conceslonaria Espaiiola,
$ A Scciedad Unipersonal puas no cuenta con Comision de Nombiamientos

1 Que los Estatutes de las Socledades Golizadas no limiten ef nGmero maximo de volos
que pueda emitir un mismo accionista, ni conlengan otras restricciones que dificuiten 12 loma
e control de la sociedad mediante I3 adquisicidn de sus acciones en el mercado.

Autopista Vasco Aragonasa Concesionarda Espaiiols, S.A. Sodedad Unipersonal no es una
socledad colizada y por tanto esta recomendacién no es de aplicacién a la misma. Sin embargo
Autopisla Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, S.A. Sociedad Unipersonat cumple esta
recomendacion puesto que los Estalutos Sociales no contiznea ainguna Bmilacidn o restricelén
en ese sentido,

2. Que cuando coticen la socledad matriz v una sociedad dependiente ambas definan
plblicamenta con precisién

a) tas respactivas areas de activikdad y eventusles refaciones de negocio entre ellas, asi
como 1as de la socledad dependients cotizada con las demés empresas del grupo;

b} los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos da interés que puedan
présenlarse.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, SA. Sociedad Unipersonal no es una
socizdad cotizada y por tanlo esla recomendztion no serda de a plicacion a la misma.
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3 Que, aunque no lo exijan da forma expresa las Leyes mercantites, se somelan 3 ta
aprobacién da 1a Junla General de Acclonistas las operaciones que enlraten una modificacion
estrectural de 13 sociedad v, en particular, las siguientes:

T/L_; e) fa wansformacidn de sociedades colizadas en comgafiias holding, mediante

"L figtizacion” o incorporacién a entidades dependientes de aclividades esenclales desarrolladas
?U';;hgsla ese momenlo por 1a propia seciedad, inciuso aunque esta mantenga el pleno dominio de

i ahuélias;

. la adquisicidn o enajenation de activos oparativos esenciales, cuando enlrafie una

> modificacin efectiva del objeto social,

) tas opetaciones cuyo efecto sea equivatente al de Ia liquidacidn de fa sociedad,

Autopisla Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, S.A. Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacidn,

4 Que las propuestas delalladas de los acuardos & adoplar en la Junla General, incluida
12 informacidn a [a que se refiere fa recomendacién 28, se hagan publicas en ¢l momento de fa
publicacion del anuncio de la convocatoria de i Junla.

Dada la compesicién acclonariat de Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiola, SA
Sociedad Unipersonal con un gnlco accionista esta recomendacion no es aplicable,

5. Que en la Junta General sa volen separadamente aquéllos asuntos que sean
sustanciatimente independientes, a fin de que fos accionistas puedan ejercer de lorma sepafada
sus preferencias de w'o. Y que dicha regla se apkque, en patticutar;

a) al nombramiento o ratificacién de consejgros, que deberan volarse de forma indwidual
b} on of caso de modificaciones de Estatulos, a cada articulo o giupo de articulos que
sean sustagnciaimente independientes.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, S A, Sotiedad tniparsonal cumple esta
recomendacion.

6. Que fas sociedades permilan fraccionar el voto a fin de qua lps intermediarios
financieros que aparezcan legitimados como accionislas, pero aciden por cugnta de clienles
distinlos, puedan emillr sus votos conforme a las instucciones de @stos

Esta recomendacion no es aplicable a Aulopista Vasco Arzgonesa Concesionaria Espafiola,
S A. Socledad Unipersonal

7. Que el Consejo desempeie sus funciones con unidad ¢¢ propbsilo e independencia de
eriterio, dispense el mismo ralo a todos los accionistas y se gule por a)interés de la Gompalia,
entendido como hacer maximo, de forma sostenida, el valor econdmico de la empresa Y que
vele asimismo pata que en sus relaciones con 103 grupos de interés (stakeholders) }a empresa
respeta las key2s y reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y conliatos; respeta s
usos y buenas practicas de los sectores y tenilorios donde ejerza su aclividad; y observe
aquéllos principios  adicionales de iesponsabifided sccial que hubiera aceptado
voluntatiamente.
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Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaficta, S.A. Sociedad Urnipersonal cumple esta
recomendacién,

8. Que el Conselo asuma, como nicleo da su misidn, aprobar la estrategia de fa
compaila y la arganizacidn precisa para su puesta en practica, asf como supervisar y controtar
que la Direccidn cumple los objetivos marcados y respela el objelo e ilerés social de la
compadia. Y que, 3 1al fin, el Consejo en pleno se reserve ia competencla de aprobar;

3} las politicas y estratenias generales de la sociedad, y en particular.

i} El Plan estralégico o de negocio, asi como fos objetivos de gestidn y presupuesto
anuales:

i} La politica de Inversiones y finangiacion;

it La definicidn de la eslructura del grupo de socledades:

iv} La polilica de goblemo corporativo;

V) La politica de responsabitidad social corporativa;

vi) La politica de retribuclones y evaluacion det desempeno de los alias directivos:

vil} La politica de control y gestiéa de riesgos, asi como el seguimiento periddico de fos
sistamas Inlernos de informacién y controt.

i) La palitica de dividendos, asi como (a autocartera, y, en especial, sus Fmies.

b} las siguiantes decislones:

iy A propuesta ded primer ejeculivo de la compadiia, el nombramiento y eventral cese de
los altos directives, asi como sus dfiusulas de indemnizacion.

) La retriucion de los consejeros, asi como, en el caso da los elecutivos, fa ratribucion
adicienal por sus funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus coniralos,
i) La informacién financiera que, por su condicion de cotizada, fa sociedad deba hacer
publica periddicamante,

v) Las inversiones u operaciones de todo Hpo gue, por su efevada cuantla o espaciales
caracleristicas tengan cardoler estratégion, salvo que su aprobacidn commesponda a lz Junia
Generaf,

¥) La creacibn o adquisicidn de participaciones en enfidadss de propdsito especial o
gomiciliadas en palses o territorios que tengan 1a consideracidn de paraisos fiscales, asf como
cuslesqulera olras transacciones u operaciones de naluraleza analoga que, por su
complefidad, pudiaran manoscabar Ia transparencia de} grupo.

c} Las operaciones que la sociedad realice ¢on consejeros, con accionistas significativos
a representados en el Consejo, o con personas a ellos vincuados ("operaciongs vinculagas').
Esta aulorizacidn dei Conselo no se enlendera, $in embargo, precisa en aguélias oparstiones
vincuiadas que cumplan simultaneamente las tres condiclones siguientes:

1% Que se reaficen en virud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas ¥ se
apliquen en masa a muchos clientes;

2. Que se realican a precios o tarifas establecidos con cardcler general por quien actie como
suministrador del bin o servicio del que se trate;

3*, Que su cuantla no supere el 1% ds los ingresos anvales de ta sociedad.

Se recomienda que ef Conseo apiuebs las operaciones vinculadas provio informe favorable
del Comité de Auditoria 0, en su caso, de aqué! ofro at que se hublera encomendado esa
funcion; y que los conseferos a los que afecten, ademds de no ejefcer ni delegar su derecho de
volo, se ausenten de la sala de reuniones mlentras ef Conselo delibeta y vola sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqui se atiibuyen al Censejo lo sean con cardcler

indelegable, salve las mencionadas en las lelras b) y <), que podrén ser adopladas por razones
dé urgencia por la Comision Delegada, con postarior ratiicacion por el Consejo en pleno.
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R Aac"{; -, Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafola, $.A. Sociedad Unipersenal cumple esta
2IVIS g o secomendacitn.

%9.t  que el Gonsejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamienlo eficaz y

" ;iia'nfgipativo. lo que hace aconsejsble que su {amafio no sea inferior 8 cingo ni superior a
‘ ’qr_;infce Miembros.

10. Que los consejeros externos dominicales @ independientes constituyan una ampla
mayoria del Conselo y que el nimero de conseferos efecutivos sea ef minimo necesarno,
teniendo en cuenta la compledad def grupo sociatario y ef porcentaje de parlicipacién da ios
consejeros ejecutivos en el capital de fa sociedad.

Autopista Vasco Arzgonesa Concesionaria Espaficla, S.A. Sotiedad Unlperseaal cumpie esta
recomendacian,

11 Que si existiera algiin consejero exiemo que No pueda ser considerado dominical nl
independiente, ta sociedad explique tal circunstancla v sus vinculos, ya sea con la sociedad o
sus directivos, ya £on sus accionistas

Esla recomendacion no es aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espariola,
S A. Seciedad Uniparsonal

12. Que denteo de los consejeros externos, la retacién entre el mimerd de consejeres
dominicales y € de independientes refigje 1a proporcitn existenie entre el capital de la sotiedad
representado por 105 cansejeros dominicales y el resto de capital.

Esle criterio de proporcicnalidad estricta podrd atenuarse, de forma que el pase de los
gdominicales sea mayor que el que coresponderda al porcentaje tolal de capital que
representen:

1. En sociedades de elevada participacién en las que sean es¢asas 0 nulas kas parlicipaciones
accionarisles que tengan fegaimente la consideracién de significativas, pero existan
accionislas, con pagueles accionariales de elevado valor absoluto.

2% Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas
represenlados en el Consejo, y no tengan vinculos enlre si.

Aulopista Vasco Aragonesa Concasionada Espafiola, § A. Socledad Jnipersonal cumple esta
recomendacién,

13. Que et ndmero de consejeros independientes represente al menos un tercio det total de
Consejeros.

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiiola, 8 A Sociedad Unipessonal no cumple

esla recomendacidn. £ ndmere de conseleros dominicales refleja 1a composicidn accionarial
ded capital social de ta sociedad al 100%.
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14. Que ¢l caricler de cada consejero se exphique por &l Consejo ante 1a Junta General de
Accionislas que deba efecluar o ralificar su nombramiento, ¥ se confirme, o en su caso, fevise
anaimente en ef informe Anual de Goblerno Corporativo, previa verificacién pot la Comisién
de Nombramienlos. Y qué en dicho Informe también se expliquen las razones por ias cuales se
haya nombrade conseferos dominicales a instancla de accionistas cuya participacion
accionarial sea inferior al 5% del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran
atendido, en su caso, peliciones loimales de presencla en el Conselo procedentes da
actionislas cuya participacion accionarial sea igual o supenol a B de olros a cuya instancia se
hubieran designado consejeras dominicales.

Esia recomendacién no ¢4 aplicable a Aufopista Vasco Aragonesa Concesionarta Espafola,
5 A Sociedad Unipersonal

15, Que cuando sea escaso o nulo el nimeto de consejeras, ef Conssjo explique los
motivos ¥ 1as Iniciativas adepladas para coreglt fal situacién; ¥ que, en particylar, {a Comisién
de Nombramientos vele para que al proveerse nuevas vacantes:

a} Los procedimientos de seleccldn no adolezcan de sesgos implicitos qua obslaculicen la
seleccidn de conssejeras;

b} La compaiila busque deliberadamente, e intluya enlre los polenciales candidatos,
mujefes que rednan ef perfil profesional buscado.

Avlopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, SA. Sociedad Unipersonal cumple
parclaimenta esla recomendacidn. Los procedimientos de seleccion no adolecen de se5g0s
implicitos que obstaculicen la seleccldn de consejeras pero fa compaila no busca
detberadamente mujeres para ocupar ek cargo de conselero.

6.  Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento de) Consejo, se
asegwe de que 103 consejeros reciban con cardcter previo informacion suficiente; estimule el
debale y 2 parliclpacién activa de Ws consejeros durante las sesiones del Consejo,
salvaguardando su Fbre toma de posicidn y expresién de opinidn; ¥ organice y coording con los
presidéntes da las Comisfones relavantes la evaluacion peribdica del Consejo, asf como, en su
¢as0, la del Consejero Dalegado o primer ejecutive.

Aulopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espafiota, SA Sociedad Unipersonal cumple esta
tecomeandacion.

17. Que, cuzndo el Presidents del Consejo sea tamblén et primer ejecutivo de fa socledad,
se facuile a uno de los consejeros Independientes para solicilar fa convocatona del Consejo o
Iz inclusién de nuevos puntos en el orden del dla; para coordinar y hacerse eco de las
preocupaciones de los conseleros extemos; ¥ para diniglr la evaluacion por el Consejo de su
Presidente.

Esla recomendacién no es apicable a Auloplsta Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiiols,
S A Socledad Unlpersonat

18 Que el Seeretado del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del
Consejo:

a} Se ajusten a la Jetra y al esplrlu de Ias Leyes y sus teglamentos, incluldos los
aprobados por los organlsmos reguladores;

b) Sean conformes con 10s Estatutos de Ia sociedad y con los Reglamentos de la Junta,
del Consejo y demds que tenga la compaiifa;

<} Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este
Cadigo Unificado que la compaiila hubizra aceptado.
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Y qua, para savaguardar la independencia, |mparaaludad y pfofesronahdad del Secrelanio, su
nombramiento y cese sean informados por fa Comisidn de Nambramienios y aprobados por ¢
plero del Consgjo; y que dicho procedimienlo de nombramiente y cese conste en el
Reglamento del Gonsgjo.

Autoplsta Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, $.A. Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacion

[ . . . . .
2 N ‘19 Que &1 Consejo $& fedina con [a frecuencia precisa para desempedar con eficacia sus
3 s funciones, sigulendo el programa de fechas y asuntos qua establezca al inicio det ejercicio,

>pud|endo cada Consejero proponer olros puntos ded orden del dia inicialmente no previslos.
"y b

Z futoptsta Yasco Aragonesa Concesionatia Espafiola, SA. Sociedad Unipersonal cumple eslta

recomendacién,

20 Que {as inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se
cuantifiquen en e Informe Anual de Gobiemo Corporativo. Y que si a representacidn fuesa
imprascindibls, se confiera con inslrucciones.

Auloplsta Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, 5. A Sociedad Uniparsonal cumple esla
recomendacion.

21. Que cuando 105 consejeros o 21 Secrelano manifiesten preocupacienes sobre alguna
plopuesta o, en el caso da fos consejeros, sobre 13 maicha de la compadiz y lales
preocupacionss no queden resueltas en el Consejo, 2 pelicidn de quien las hubiera
manifestado se deja constancia de ellas en el acta

Autopisla Vasco Aragonesa Concesionaria Espanola, S.A Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacién.

22 Que et Consejo en pleno evaie una vez al aiho.

a) ta calidad y eficiencia def funcionamianto dal Consejo;

b} Partiendo det informe qua le eleve la Comisidn da Nombramientos, € desempeno de
sus funciones por el Presidenle del Conselo ¥ por el primes ejecutive de la compaiia:

<} El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe gue déstas [e eleven.

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaficla, S.A Sociedad Unipersonal no cumple
esta recomendacion pot lener establecidos sl accionista dnico otros mecanismos de evaluacion
del desempeiio de esas funciones,

23 Que teddos los consejeros puedan hacer efectivo el derecha a recabar 12 informacién
adicional que juzguen precisa sobre asunlos de 1a competencia dal Consejo. Y que, salvo que
los Estatuios o el Reglamento det Consejo establezcan ola cosa, ditijan su requerimiento al
Presidente o al Secratario det Consejo.

Autopista Vasco Aragenesa Concesionaria Espafola, S A Sociedad Unipersonat cumple esta
recomendacidn.
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24. Que fodos s consejeros tengan derecho a obtener de Ia socledad el asesoramiento
preciso para et cumplimiento de sus funciones. Y que fa sociedad arbitee los cauces adecuados
para el efercicio de este derecho, que en circunstancias especlales podrd Incluit el
asesoramiento externo con cargo a la empresa.

Autopista Vasco Arzagonesa Conceslonaria Espaiiola, S.A. Socledad Uniparsonal cumple esta
recomendacion.

25, Que las sociedades establezcan un programa de ofientacidn que proporclone a los
nuevos consejeros ua conccimiento rapide ¥ suficiente de la empresa, ast como e sus reglas
de goblerno corporativo. Y que ofrezcan también a los consejeros programas de aciuahizacién
de conocimientos cuzndo las circunstandias o aconsejen,

Autoplsta Vasco Aragonesa Concesionaria Espadola, SA, Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacion,

26. Que las sociedades exilan que los consejeros dediquen a su fundién el liempo ¥
esfuerzo necesarios para desempedarla con eficacia ¥. 8N consecuencia:

a) Que los conseleros informen a 2 Comislén de Nombramientos de sus restantes
obligaciones profeslonales. por si pudieran interferir con la dedicacion exighta;

b} Que las sociedades establezcan reglas sobte el nimero de consejos de s que
puedan formar parle sus consejeros.

Autepista Vasco Aragonssa Conceésionaria Espafiola, SA. Socledad Unipersonal cumple
parcialmente esta recomendacidn. Dadas las actuales circunslancias la Sociedad no ha
considerado oportuno limitar el nimero de consejos de los que puedan formar parte sus
consejeros.

7. Que la propuesta de aombramigato o realeccidn de consejeros qua se eleven por of
Consejo a fa Junta General de Accionistas, 25 como su nombramiento provisional por
cooptacidn, se aprueban por el Consejo:

a) A propuesta de fa Comisldn de Nombramienlos, en ¢! caso de consejeros
independientes,

b} Peevio informe de la Comisién de Nombramientos, en el caso de fos reslanies
consejeros.

Esta recomendacion no es apticable a Autopista Vasco Aragonesa Conceslonasia Espaiiola,
SA. Socleded Unipersonal por carecer de Comisién de Nombramientos. Las decislones se
adoptan por el Consejo en plend previa deliberacién de sus miembros.

28, Que las sociedades hagan publca a tavés de su pégina Web, y manlengan
actualizada, la siguients Informacién sobre sus consejeros:

) Perfil profesional y blografico;

b} Otros Consejos de adminisiracion a fos que pertenozca, se trale o no de sociedades
totizadas;

c) Indicacion de la categoria de consejero a la que perienezca segin corresponda,
sefialindose, en el caso de consejeros dominicales, el accionlsta al que representen o con
quien {engan vinculos.

d} Fecha de su primer nombramients como consejero en la socledad. asi como de los
posteriores, v,

a) Acciones da ta compaiiia, y opclones sobre ellas, de Jas que sea blutar,

Pégina 31




PEEEY EROCL RN TETA RN,
TESASH i WL

1872010

CLASE 82

Autopisla Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, S.A. Sociedad Unipersonal cumple
pasciatmente esta recomendacion no haciendo piblica, a ravés de fa Web, loda [a informacitn
a que hace referendia esta recomendacion, por respetar ia privacidad de Jos consejeros, por no
ser una sociedad cotizada y por no considerario necesario su accionista Grico.

STRANC,
! “& 29, Que fos consejeros Independientes no perrmanezcan como tales duranis un periodo
continuado supenof a 12 ahos.

1]
Qtopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaidia, S A Sociedad Unipersonal cumple ¢sfa
_r)e%omendacién

ey
C;Sbéo Que s conseleros dominicales presenten su dimisidn cuando ¢l accionista a quign
/ representen venda Integramente su parlicipacion accionarial, Y que lambién lo hagan, en et
o ndmero que corresponda, cuando dicho accionista rebaje su partiipacion accionarial hasta un
nivel que exija la reduccin del nimero de sus consejeros dominicates.

Aulopista Vaseo Aragonesa Concesionaria Espafiola, S A. Secledad Unipersonal cumple esta
recomendacién.

3t Que el Consejo de Administacidn no proponga el cese de ningun consejero
indepengienta antes del cumplimiento del periodo estetufario para ef que hublera sido
nombrado, salvo cuando concurra jusla causa, apreciada por el Conssjo previo informe d# [a
Comision de Nombramientos. En particular, s¢ entenderd que existe justa causa cuando el
consejero hublera incumplido los deberes inherentes a su cargo o Incurrido en algunas de fas
circunstancias desciitas en el epigrale 5 del apartado Il de definiciones de este CAdigo,
Tombién podra proponerse el cese de consejros indgpendientes de resullas de OClertas
Pablicas de Adquisicién, fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan ua
camblo en la estructura de capits! de la sociedad cuando tales cambios en 13 estruciura del
Consejo vengan propiciados por el criterio de proporcionalidad sefalado en la Recomendacion
i2

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaniofa, $.A. Sociedad Unipersonal cumple esla
recomendacidn

32, Que 1as sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, €0
su caso, dimitir en aguetlos supuestos que puedan perjudicar at crédio y repuiacion de la
sociedad y, en particulat, les obtiguan a informar al Consejo ¢ las causas penales ea 1as que
aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores vicisiudes procesales,

Que &l un consejero resultara procesado o se diclara conlra & avlo de apertura de juicko orat
per aiguno de los delitos sefialados en el adiculo 124 de la Ley de Scciedades Anbnimas, el
Consejo examine ¢ ¢aso lan pronto COMo sea posivle y, 2 12 vislta de sus eircunsiancias
concrelas, decida si procede 0 no que el consejero continde en suU cargo. Y que de todo ello el
Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe Anual de Goblerno Corporative.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espadola, SA. Sociedad Unipersonal no tiene
dicladas explicitamente esas feglas pero cumple escrupsiesamente la fegalidad vigente.

33 Que todos los consejeros expresen claramente su oposkidn cuando cansideren que
afguna propuesta de decision somebda al Consejo puede ses contraria alinterés soclal. Y que
offo tanto hagan, de forma especial los independientes y demas conteleros & Qulenes no
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afects &l potencial conflicto de interds, cuando se Wrale de decisionas que puedan perudicar a
los accionistas no representados en el Consejo,

Y que cuando &l Conseio adopte declsiones significativas o reileradas sobre 1as que el
consefero hublera formulado serias reservas, &ste saque 1as conclusiones que procedan v, s
optara pof dimitir, explique las razenes en b carta a que se refiere 1a recomendacidn siguiente.
£sta Recomendacidn aleanza también al Secrelario def Consejo, aunque no tenga ta condicidn
de consejero.

Aulopists Vasco Aragonesa Conceslonaria Espafiola, 5.A Socledad Unipersonal cumple esta
recomendacitn.

34, Que cuando, ya sea por dimlisldn ¢ por otro mative, un CONSBIRT0 Case en su Carge
antes det término de su mandalo, expfigue Ias Tazones en una canta que remitira a todos los
miembros det Consejo. Y que, sin perjuiclo de que dicho cese se comuniqua como hecho
relevante, del motivo del cese se dé cuenta en ef Informe Anval de Goblerno Corporativo.

Autopista Vasca Aragonesa Conceslonaria Espaiota, S.A. Socledad Unipersonal cumple esta
tecomendacién.

35, Qua fa politica de retribuciones aprobada por el Conselo se pronuncie como minimo
sobre las siguientes cuestiones:

a) Importe de los componentes Fos, con desglose, en su caso, de las dielas por
participacién en ef Consejo y sus Comisiones y una estimacién de la retribucion fia anual a la
que den origen;

b} Conteptos retibutivos de cardcter variable, Incluyendo, en particular:

i} Clases de consejeros a los que se apliquen, ask como explicacidn de Ia importancia
refativa de los conceplos retribulivos variables respecto a fos fios.
ii) Crilerios de evaluaciin de resuilados en ios que se base cualquier derecho a una

remuneracidn en acciones, opciones sobre acciones o cualquler componente vasable:

iliy Pardmetros fundamentales y fundamento de cualquier sislema de primas anuales {bonus} o
de ofros beneficios no satisfechos en efectivo; y

iv) Una estimacidn de! importe absolulo de las relribuciones vafables a las que dard
ongen el plan relibutivo propuesto, en funcién del grade de cumplimiento de fas hipdtesis u
objetivos quoe tome como referencia.

c} Principales casacteristicas de 0 sistoemas de previslén (por ejemplo, pensicnes
complementatias, seguros de vida y figuras andlogas), con una estimacidn de su importe o
coste anual equivalente.

d) Condiciones gue deberdn respetar los coniratos de quienes ejerzan funciones de alta
direeifn coma consejeros ejeculivos, antre las que se inclulrdn:

i} Duracidn,

] Phazos de preaviso, y

fiiy Cualesquiera olras oldusulas cefalivas a primas de conbratacién, asi como
indemnizaclones o blindajes por resolucion anticipada o terminacién de Ia ralacion contractual
entre 1a socledad vy el consejero ejecutivo.

Autoplsta Vasco Aragonesa Concesionaria Espanota, SA Socledad Unipersonal cumple esta
fecomendacion.

38, Que se circunseriban a bs consejeros ejeculivos fas remuneraciones mediante entrega
da acciones de la sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos
refefenciados al valor de la accion, relibuciones variables higadas al rendimiento de fa socledad
o sistemas da previsién,

Esia recomendaclén no alcanzard a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los
consejeros 13s mantengan hasta su cose como consejero.
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Esta recomendacién no es aplicadle a Autopista Vasto Aragonesa Concesionana Espafola,
SA. Sociedad Uniparsonal.

37, Que la remuneracion de los conseleros externo$ sea Ia necesaria para relibuir ia
dedicacion, cualificacidn y responsabitidad que 1 cargo exija, pero no tan elevada como para
comprometer su indepandencia.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafols, S.A. Sociedad Unipersonat cumple esta

Al 5;{52. . recomendacion.

R

e

AN . . .
[ 33; N Que las remuneraciones refacionadas con Jos resultados de la sociedad fomen en
S )cg;igma las eventuales salvedades que consten en a! informe del auditer exierno y mingrea

dichos resultados

{

<

({{-"Esla recomendacidn no es apficable a Aujopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espadiota,

<S.A. Sociedad Unipeisonal.

39 Que en taso de relribuciones variables, 1as politicas retibulivas incorporen las caulelas
lécaleas procisas para asegurar que tales retnbuciones guardan relacién con ef desempedo
piofesional de sus beneficiarios y no derivan simplemente de ia evolucidn general de los
mercados o del sector de aclividad de Ja compafila o de oleas circunstancias similares.

Esta recomendacién no es aplicable a Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafola,
8.A. Sociedad Unipersonal

40. Que el Cansejo someta a votacidon de la Junta General de Accionisias, como purlo
sepatado del orden de) dig, y con cardcler consultivo, un informe sobre la potilica de
relnbuciones de los conseleros. Y que dicho informe se ponga a disposicion de os acclonisias,
ya sea de forma separada o de cualquier aka forma que fa sociedad considere conveniente,
Dicho informe se centrard especiaimente en la politca de retribuciones aprobada por el
Consejo para el afio ya en curso, ast como, en su caso. 1a prevista para los afios fulures.
Abordara todas 1as cuestiones a que se refiere la Recomnendacidn 35, salvo aquelios extremos
que puedan suponer la revelacidn de informacién comereial sensible Hard hincapié en los
cambios mas significativos de tales politicas sobre fa aplicada dwante ¢! ejercico pasado al
que se refiera la Junta General Inciuisd lambién un resumen global de cémo sa aplics [a
politica de retribuciones en dicho ejercicio pasado.

Que el Consejo informe, asimismo, del pape! desempenada por la Comision de Relribucionas
en ia efaboracién de la politica de retribucionas y, si hubiera ulilizado asesoramiento externo,
de 1a idenlidad de los consultores externos que lo hubleran prestado.

Aulopista Vasco Aragonesa Concesionania Espafola, S.A. Sociedad Lnipersonal no cumple
gsta recomendacidn pof consideratio innecesario el socio Unico.

41, Que la Memoria detalle [as relribuciones individuales da los conseleros durante el
gjercickr e incluya

a} El desglose individualizade de la remuneracidn de tada consefero, que incluird, en su
Casoyl

i} Las dietas de asistencia u olias retribuciones fas como consejero;
i) La remuneracidn adicional como presidente © mismbro de alguna comisién del
Consejo,
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i} Cualquier remuneracion en conceplo de participacion en baneficlos o primas, yarazén
por i3 que se olorgaron;

iv) Las aportaciones  favor del consejero a planes de pensiones de aporlacida definida; o
el aumento de desechos consolidados de! consejero, cuando se trate de aporizeiones a planas
dé prestacidn definida;

v} Cualesquiers Indemizaciones pactadas o pagadas en ¢aso de terminacion de sus
funciones;

vi) Las remuneraciones percibidas come consejero de olras empresas ded grupe;

vii) Las relribuciones por & desempefio de funcionas de afta direccidn de los consejeros
ejecutivos;

viil}  Cualquier otro conceplo retributive distinto de los anteriores, cualquiera que sea su -
naturaleza o fa entidad del grupo que o satisfaga, especialmente tvando tenga la
consideracién de operacidn vinculada o $u omisidn gislorsione la imagen fied de las
rémuneraciones totales parcibidas por el consejero.

b} El desglnsa individuatizado de las eveniuales antrogas o conscjeres de acclones,
opciones sobre acciones o cualquier ofro instrumento referenciade al vator de fa accidn, con
retalle de:

il Ndmeso de accionas v opriones concedidas en el ado, y condiclones para su ejercicio;
h} Nomero de opclenes ejercidas durante el ado, ton indicacidn del ndmero de acclones
afeclas y el precio de ejercicio;

iR} Nimero de opciones pendientes de ejercitar a final de ako, con indicacibn de su precio,
fecha y demas requisitos de ejercicio;

v} Cuglquier modificacién durante el afio de las condiciones de efarckio de opciones ya
concedidas,

by informacién sobre Fa relacin, en dicho efercicio pasado, enlre ia relribucidn oblenida
pof los consejeros ejecutivos ¥ los resultados v olras medidas de rendimients de 1a sociedzd,

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiota, S.A. Sociedad Unipersonal no comple
esta recomendacidn por considerarlo innecesario el socio Gnico,

42, Que cuando exisla Comisién Delegada o Ejecutiva (en adelanie, *Comisitn Delegada’),
la estructura de participacidn de 1as diferentes calegorias de consezios sea simitar a fa del
propio Consejo y su secretario sea el def Consejo.

Esta recomendacion no es aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiiota,
SA Sociedad Unipersonal,

43, Que e Consejo tenga slempre conotimiento de los asunios lralados y de las’
decisiones adoptadas por 1a Comisidn Delegada y que todos los miembros del Conseje recihan
copia de fas actas de 1as sesiones de la Comisién Delegada

Esta recomendacidn no es aplicable a Aulopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espanola,
S.A Sociedad Uniparsonal,

44, Que el Consejo de Administracién constifuya en su seno, ademas del Comité de
Auditorfa exigido pot la Ley del Mercado de Valores, una Comisién, o dos Comisiones
separadas, de Nombramiantos y Retribuciones,

Que las reglas de composicion y luntionamiento del Comitd de Auditoria ¥ de ia Comisién o
comisiones de Nomuramientos y Retdbuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e
Inciuyan Ias sigulentes:

a) Que el Consejo designe tos miembios da estas Comisiones, leniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de s consejeios v fos comelides de cada Comisién;
delibere sobre sus propuestas e Informes; y ante él hayan de dar cuenta, en of primer pleno del
Consejo posterior 2 sus reuniones, de su actividad y responder def {rabajo realizado;
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b) Que dithas Comisiones estén compuestas exclusivaments por consejeres externos,
con un minimo de tres Lo anlerior se entieade sin parjuicio de la asistencia de consejeros
ejecutvos o altos directivos, cuando asi lo acuerden da forma expresa los miembros de fa
Comision,

¢} Que sus Presidentes sean consejeros independienies.

\ 4] Que puedan recabar asesoramienta externo, cuando lo consideren necesario para el

desempeﬁo de sus funciones.
é’e  Quede sus reuniones se levante acla, de fa que so remitird copia a lodos los miembios

%I\ilonsejo

/@o Ista Vasco Aragonesa Concasionaria Espafiola, S.A. Sociedad Unipersonal tiene

Y/ dehstiluida Comision de Audilorfa y cumple con la recomendacién salvo en lo relativo al

Presidente, que no es independiente, por no considerario necesario el $0¢i0 GNico,

y . Que !a supervision det cumplimienlo de los ¢Gdigos inlernos de conducla y  de las
eg

las de goblemno corporativo se alibuyz 2 1a Comisidn de Auditorfa, a la Comislén de
Nombramieatos, ¢, si existieran de forma separada, a %3 de Cumplimiento o Gobierno
Corporalivo

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaniola, S A. Sociedad Unipersonal
cumple asta recomendacién

46, Que los mismbros de! Comité de Audiloria, y de forma especial su presidente, se
designen leniendo en cuenta sus conocimlentos y experiencia en maleria do contabilidad,
auditoria o gestidn de riesgos.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, $.A. Sociedad Unipersonal
cumple esta recomendacin,

47. Que fas sociedades colizadas dispongan de una funcién de auditeria intema que, bajo
ja supervisibn del Comité de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sislemas de
infermacidn y conlrol interng

Esla recomendacidn no es aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Concesicnasia Espaiiola,
B.A Sotiedad Unipersonal,

48. Que ¢] responsable de fa funcifn de auditoria interna presente at Comitd ge Audiloria
su pian anual de trabajo; le informe directamente de tas incidencias que se presenten en su
desarroito. y le somela al inal de cada ejercicio un informe de actividades.

Autopista Vasce Aragonesa Conceslonania Espafiola, SA Sociedad Unipersonal
cumple esta recomendacidn.

49 Que fa politica de conlrol y gestidn de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos fpos de riesgo (opesativos, lecnoldgicos, Mnancieros, legales,
reputacionales..} a fes que se enfrentz fa sociedad, intluyeado enlre los financieros o
econdmios, ko5 pasives contingentes v olros riesgos fuera de batance;

b) La fijacién de! nivel de desgo que 1a sociedad considere aceplable;

c} Las medidas previsias para miligar el impacto de los riesgos kentificados, en caso de
que llegaran a materializarse;

d) Les sislemas de informacidn y conlrol interno que se ulilizardn para conlrolar y
gestonar os citados riesgos, inclukios los pasivos contingenles o riesgos fuera de balance,
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Aulopisia Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiiola, S A. Sociedad Unipersonal
cumple esta recomerdacidn.

50, Que corresponda al Comité de Auditoria:

1° En refaclbn con los sistemas da informacidn y control intemo:

a) Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de Ia informacién financiera
telativa a la sociedad v, en su caso, al grupo, revisando el cumpkmisnlo de los requisitos
normativos, la adecuada detimitacién del perimetro de consolidacién y fa correcta aplicacién de
fos chitetios contables.

B) Revisar periddicamente los sistemas de conlrol interno y gestidn de riesgos, para que
fos principales fesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuagamente.

c} Velar por la independencia y eficacia de la funcién de audiloria intama; proponer la
seleceldn, nombramiento, reeleccidn y cese dal responsable def serviclo de auditorda interna;
propenes el presupuesto de ese servicio: recibir informacidn peribdica sobre sus actividades; y
verificar que fa alta direccidn tene en cuenta las conclusiones y recomendationes de sus
irformes.

o) Establecer y sugervisar un mecanismo que permita a 105 empleados comunicar, dé
forma confidenclat y, si s¢ considera aproplado, andnima las iregularidades de palenciat
lrascendencia, especialmente financleras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.
27 En relacldn con el auditor extemo:

a) Etevar al Consejo fas propuestas de seleccidn, nombramiento, resfaccidn ¥ sustiucion
del auditor externo, ask como las condiciones de su contratacién.

b} Recibir regularmente del auditor externo Informacion sobre el plan de auditoria y los
resultados de su efecucidn, y verificar que 1a alta direcclén tiene en cuenta sus
recomendaciones.

<) Aseqgurar fa Independencia del auditor extamo y, a lal efecio:

b} Que ia socledad comunique como hecho fetavante a la CNMV el cambio de auditor y 1o
acompane de una declaracién sobre Ja eveniual existencia de desacuerdos con el audilor
salienta y, st hubleran exislido, de su contenido.

i} Que se asegure de que 1a sociedad v & audilor respetan las normas vigentes sobre
prestacisn de servicios distintos a los de auditonia, los limites a la concenlracidn del negocio det
audilor y, en general, las demds normas establecidas para asegurar fa independencia de los
audilores;

iy Que en caso de renuncia del audilor exierno examing las cizcunstancias que la hubleran
motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que ¢l auditor de! grupo asuma la responsabilidad de
las auditorias de 1as empresas que lo integren.

Autopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espaiiola, S.A, Socledad Unlpersonal

cumpla esta recomendacion salvo o refativo a! apartado 1°c), que se ejerce por & Consgjo
directamentz y al apartade 1d) dado que no Yene formalmente establecido el mecanismo
descrito.

51. Que el Comité de Audilorfa pueda convocar a cualquier empleado o directive de la
sociedad, ¢ incluso disponer que comparezean sin presencia de ningdn olro directive.

Autopista Vasco Aragonesa Conceslonaria Espafiola, S.A. Socledad Uniparsonal
cumple esla recomendacion,
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52, Que 8] Comité de Auditoria informe al Conse]o con cardcler previo a la adepcidn pot
¢sle de Ias comespondienies decisiones, sobre 1os sigulentes asuntos sedalados en fa
Recomendacidn &:

) La informacidn finaaciera que, por su condicion de cotizads, la sociedad deba hacer
pibtica periodicamente, E1 Comité deblera asegurarse de que fas cuentas inlermedias se
fofmutan con los mismos critenios conlables aue las anvales y, a tat fin, considear I3
procedenua de una revisidn limitaga del auditer extemo

) La creacién o adquisikion de parkopaciones en entidades de prepdsiio especial o
'711om:cﬂeadas en paises o leritorios que tengan fa consideracidn doe paraisos fiscales, asi como
X ':‘—,éua'»esquie(a olras transacciones u operaciones de naluraleza andlogs que. por Su
g ;t;ofnple jidad, pudieran menoscabar fa transparencia del grupo.
; cc)‘ Las operacionss vinculadas, salvo que esa funcidn de informe previo haya sido
~;;a(nbwda a otra Comislén de 1as de supervisién y controt

r’>\) Autopista Vasce Aragonesa Concesionaria Espafiola, S.A. Soziedad Unipersonal
/ cumple esla recomendacidn cumple parcialmente esta recomendacion. La Comisién de
Augitorta informa a requesimiento del Consgjo

53, Que ¢l Consejo da Administrackin procure presantar fas cuentas 2 fa Junta General sin
reservas ni seivedades en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepeionales en
que existan, lanto el Presidenle det Comité de Auditorfa como i3 auditores expliquen con
claridad a los accionistas &) contenido y alcance de dichas reseivas o salvedades.

Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola, S.A. Sociedad Unipersonal cumple esta
recomendacidn,

54, Que fa mayoria de los miembros de 1z Comisidn de Nombramienlos .o de
Nombtamignios y Relrbuciones, i fueran una 50la- sean consejeros independientes.

Esta recomendacién no es aplicable 3 Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espaiiola,
$ A Socledad Uniparsonal pues no cuenta con Comisidn de Nombramlentos

55, Que corespondan a fa Comisiin de Nombramientos, ademas de las funciones
indicadas en las Recomendaciones precedenles, las siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocCimigntos y expetiencia necesarios en el Consejo,
definir, en consecuencia, 1as funciones y aplitudas necesanas en los candidatos que deban
cubrir cada vacante. y evaluar el tempo y dedicacin precisos para que puadan desempediar
bign su cometido.

b} Examinar u organizar, de la forma que Se entienda adecuada, la sucasidn del
Presidente y del primer ejecutivo v, en su caso, hacer propuastas al Conselo, para que dicha
sucesidn se produzca de forma erdenada y bien plandicada.

4] informar los nombramientos y ceses de afios directivos que ef primer ejecutivo
proponga al Consejo.
d) Informar al Consejo sobve las cuestiones de diversidad de género seftdladas en la

Recomendacidn 14 de esta Cédigo.

Esta recomendacidn no es aplicable a Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espadola,
S A. Sociedad Unipaesonal pues oo cuenta con Comisibn de Nombramignlos.

56. Que la Comisién de Nombramientos consulte at Pregidente y al primer ejecutivo de i3
sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejcutivos.
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¥ que cualquier consejero pueda solicitar de ta Comlslén de Nombramisntos que lome en
consideracidn, por st los conslderara iddneos, potenciales candidatos para cublir vacantes de
consefero.

Esla recomendaciin no es aplicable 2 Autopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espafiola,
$.A. Sociedad Uniparsonal pues o cuenta con Comlsidn de Nombramienlos,

57. Qua comesponda a l2 Comisién da Retribuciones, ademas de las funciones Indicadas
en [as Recomendacionas precedentes, las siguientes:

a) Proponet al Consejo de Administracidn:

i) La politica de tetribucion de los consejeros y altos directivos;

) La retibucin individual de los consejercs ejeculivos y 1as demds condiclones da sus
contratos.

liiy Las condiclones basicas de 105 contralos de los allos directivos,

b) Velar por la observancia de fa politica retributiva establecida por la socledad,

Esta recomendacion no ¢s aplicable a Avlopista Vasco Aragonesa Concesionaria Espadola,
S.A. Sociedad Unipersonal pues no cuenta con Comision de Relribuciones.

58. Que 13 Comistén de Retribuciones consulte al Presldente y al primer ejecutivo da la
socledad, especizimente cuando se frate de materias relativas a los conseleres ejecutivos y
altos direclivos.

Esta recomendacitn no es aplicable a Aulopista Vasce Araganasa Concesionaria Espafiofa,
$.A. Socledad Unipeisonal pues no cuenta con Comision de Retribuciones.

¢ OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe afgan prineiplo o aspecto relevante relativo a las priclicas de
gobleino corperative aplicadas por su entidad, quo no ha sido abordado por el presente
informe, a continuaclén, menclone y expligue su contentdo.

Dentro de este apartado podra Inclulrse cuatquier otra Informaclén, atlaraclén o matiz,
relacionades con los anterlores apartados del informe, en la medida en que sean
relevantes y no refterativos.

En concreto, Indique st la enlidad ests sometida a leglsiacton diferente a la espanola en
materiz de gobleme corporalivo y, en su caso, incluya aquella informacién que esté
obligada a suministrar y sea distinta de fa exigida en of presente informe.

No hay principlo o aspecto relevante de gobiemo corporalivo que anadir a I refiejado
en el presente Informe Anual de Goblerno Corporativo.

Este Informe anuat de goblemo corporative ha sido aprebade por 8l Consejo u Organo
de Administracion de la entidad, en su sesién de fecha 10-02.2041,

Indique tos Consejercs ¢ Miembros del Organo de Administracién que hayan votado en
contra o s¢ hayan abstenido en relacion con Ia aprobacién def presente informe.
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacién de los nombres,
CERTIFICAN la exactitud e integridad de las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestidn correspondientes al ejercicio 2010, de AUTOPISTA VASCO-ARAGONESA,
CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., Sociedad Unipersonal, que se extienden en el
anverso y reverso de 54 hojas de papel timbrado de clase 82, serie 0) nimeros
7055040 al 7055093, ambos inclusive y en el anverso de la presente namero
7055095.

Barcelona, 10 de febrero de 2011.

Gonzalo Alcaide Rodriguez
Director General Director de Red AP-68 Ebro

Juan José Luzon Martin
Controller Red AP-68 Ebro



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
FINANCIERO ANUAL DE AUTOPISTA VASCO-ARAGONESA, CONCESIONARIA
ESPANOLA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2010,

En cumplimiento de lo dispuesto en el art, 8 b) del Rea! decreto 1362/2007, de 19
de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores los abajo firmantes, consejeros de la socledad, declaran que hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de Autopista Vasco-Aragoness, Concesionaria
Espafiola, S.A., Sociedad Unlpersonal y que el Informe de gestién incluye asimismo
.un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicién de
Autopista Vasco-Aragonesa, Concesionaria Espafiola, S.A., Sociedad Unipersonal
junto con la descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a que se
enfrenta.

El Informe de Gestién y las Cuentas Anuales de Autopista Vasco-Aragonesa,
Concesionaria Espafiola, S.A. Sociedad Unipersonal correspondiente al ejercicio
2010, formulados por el Consejo de Administracién en su reunién del dia 10 de
febrero de 2011 se extlenden en el anverso y reverso de 56 hojas de papel
timbrado de clase 83, serie 0), nimeros 7055040 al 7055093 y 7055095, todos
Inclusive y en el anverso de la niimero 7055096, con la firma de todos los
Consejeros en las dos Gltimas paginas, a excepcién de Don Marcelino Ferndndez
Verdes, por no haber asistido a la reunidn de Consejo y no constando ninguna
disconformidad por su parte con su contenido, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Barcelona, 10 de febrero de 2011,

Marta Casas Caba
Secretaria del Consejo de Administracidon

Firma de los sefiores Consejeros:

José Domingo Ampuero Osma Francisco José Aljaro Navarro
Presidente Consejero
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Santiago Corral y Lépez-Dériga
Consejero

Josep Martinez Vila
Conseiero

Jos€ Maria Morbra Bosch
Consejero

17
Fraficisco Reynés Massanet
an eiero

Rafael Tous Godia
Consejero
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FRANCISCO ARMAS OMEDES, Notario del Tlustre Co-
legio de Catalufia, con residencia Barcelona, —-------

CERTIFICO: Que las fotocopias que figuran los
cincuenta y seis follos que anteceden de papel ex-
clusivo para documentos notariales, serie AH, nuUme-
ros 3011321 y los cincuenta y cinco siguientes en
orden correlativo, son fiel reproduccion del docu-
mento original, que me ha sido exhibido y que he
compulsado., —==r-—— - — e e

Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticidén de parte in-
teresada, expido el presente testimonic de identi-
dad, que signo, firmo, rubricoe y sello, en Barcelo-
na, a veintiocho de febrero de dos mil once. DOY
FE.- i
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